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Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20

BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalente de caixa

Clientes

Tributos e contribui¢fes sociais
Almoxarifado

Conta de Consumo de Combustiveis - CCC
Despesas pagas antecipadamente

Outros

NAQO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Partes relacionadas

Tributos e contribuicfes sociais

Caugdes e depositos vinculados

Ativo financeiro - concessoes de servico publico
Outros

INVESTIMENTOS
IMOBILIZADO
INTANGIVEL

TOTAL DO ATIVO

NOTAS

o N o o1~

43.a

10
12

11
13
14

2010
2011 (Reapresentado)
94.928 68.189
370.515 317.706
28.795 25.788
13.011 12.140
2.917.335 1.613.228
2.034 1.715
141.749 41.356
3.568.367 2.080.122
5 64
1.383.426 1.135.138
139.604 70.582
1.476.138 1.253.386
12.871 12.874
3.012.044 2.472.044
7.670 7.670
1.310.156 1.351.544
631.111 680.785
4.960.981 4.512.043
8.529.348 6.592.165
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Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20

BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

(continuacao)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A

DESCOBERTO) NOTAS 2011 2010
(Reapresentado)
CIRCULANTE
Fornecedores 17 2.768.156 2.086.764
Adiantamentos de fornecedores - CCC 8 1.236.077 -
Financiamentos e empréstimos 18 102.072 85.524
Arrendamento mercantil 19 142.997 120.485
Encargos setoriais 20 42.012 12.411
Pesquisa e desenvolvimento 21 8.880 9.397
Tributos e contribui¢des sociais 22 68.043 72.906
Obrigacgdes estimadas 23 21.491 20.515
Parcelamentos com fornecedores 24 54.813 73.842
Obrigac¢des com coligadas/controladas/controladoras 25 64.554 15.000
Outros 26 59.510 52.157
4.568.605 2.549.001
NAO CIRCULANTE
Financiamentos e empréstimos 18 452.759 413.546
Arrendamento mercantil 19 1.775.544 1.733.204
ProvisBes para contingéncias 27 171.141 110.483
Conta de Consumo de Combustiveis - CCC 28 1.401.167 1.020.252
Parcelamentos com fornecedores 24 48.038 88.620
Adiantamento para futuro aumento de capital 29 63.919 57.266
Pesquisa e desenvolvimento 21 35.064 25.030
ObrigagBes com contrato de concessao 15.c 300.106 255.511
4.247.738 3.703.912
PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)
Capital social 31 4.330.917 4.330.917
Ajuste de avaliacdo patrimonial 42 (1.647) (884)
Prejuizos acumulados (4.616.265) (3.990.781)
(286.995) 339.252
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
(PASSIVO A DESCOBERTO) 8.529.348 6.592.165

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20

DEMONSTRACOES DO RESULTADO DOS EXERCICIOS EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

= 2010
DESCRICAO NOTAS 2011
G (Reapresentado)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 32 1.611.672 1.519.894
CUSTO OPERACIONAL

Custo com Energia Elétrica 33 (179.302) (361.599)
Energia elétrica comprada para revenda (179.302) (361.599)
Custo de Operagéo (680.905) (608.165)
Pessoal, material e servicos de terceiros 34 (412.850) (386.393)
Depreciagdo e amortizacdo (125.693) (119.007)
Utilizacdo de recursos hidricos (6.173) (3.918)
Combustivel para produgéo de energia elétrica (2.485.416) (2.210.254)
Recuperacdo de despesas - CCC 2.711.979 2.317.455
Outros 35 (362.752) (206.048)
Custo de construcao (462.252) (438.593)
LUCRO BRUTO 289.213 111.537
DESPESAS OPERACIONAIS 36 (431.650) (1.016.540)
RESULTADO DO SERVIGCO DE ENERGIA ELETRICA (142.437) (905.003)
RESULTADO FINANCEIRO 37 (483.047) (448.280)
PREJUIZO DO EXERCICIO (625.484) (1.353.283)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

~ 2010
DESCRICAO NOTAS 2011 (Reapresentado)
Prejuizo do exercicio (625.484) (1.353.283)
Perda atuarial com beneficios pds emprego 42 (763) (374)
Total do resultado abrangente do exercicio (626.247) (1.353.657)

As notas explicativas da administracéo sédo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Eletrobras

Amazonas Energia

CNPJ: 02.341.467/0001-20

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

CAPITAL

AJUSTE DE

PREJUIZOS

DESCRICAO INTEGRALIZADO Pﬁ\‘l{glfl:ﬂA(;;hﬁiL ACUMULADOS TOTAL

Em 31 de dezembro de 2009 2.381.558 (510) (2.637.498) (256.450)
Resultado abrangente - Perda atuarial com beneficios de

aposentadoria - (374) - (374)
Integralizag&o de capital social 1.949.359 - - 1.949.359
Prejuizo do exercicio, originalmente apresentado - - (1.314.626) (1.314.626)
Ajuste no resultado originalmente apresentado (Nota 3.28) (38.657) (38.657)
Prejuizo do exercicio, reapresentado (1.353.283) (1.353.283)
Em 31 de dezembro de 2010, reapresentado 4.330.917 (884) (3.990.781) 339.252
Resultado abrangente - Perda atuarial com beneficios de

aposentadoria - (763) - (763)
Prejuizo do exercicio - - (625.484) (625.484)
Em 31 de dezembro de 2011 4.330.917 (1.647) (4.616.265) (286.995)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

DESCRIGCAO

2011

2010

(Reapresentado)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo do exercicio

Ajustes p/ reconciliar o prejuizo com o caixa gerado pelas operacdes
Depreciacao e amortizacao

Encargos financeiros

Encargos financeiros do arrendamento financeiro

AVP - Avaliacao atuarial

Provisao para crédito de liquidacao duvidosa

Constituicdo de provisdo para contingéncias

Baixa de ativo financeiro concesséao

Baixa de ativo intangivel

Baixa de ativo imo zado

Baixa de créditos tributarios prescritos

Provisao para redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Variagcdes no Ativo Circulante

Clientes

Almoxarifado

Despesas pagas antecipadamente
Tributos e contribui¢gbes sociais

Conta de consumo de combustiveis - CCC
Outros

Variagdes no Ativo Nao Circulante
Tributos e contribui¢gcdes sociais
Partes relacionadas

Ativo financeiro - concesséao

Outros

Variacdes no Passivo Circulante
Fornecedores

Adiantamento de fornecedores
Arrendamento mercantil

Tributos e contribui¢gbes sociais
Encargos setoriais

Pesquisa e desenvolvimento
Obrigacdes estimadas
Parcelamentos

Outros

Variagbes no Passivo Nao Circulante

Conta de consumo de combustiveis - CCC
Arrendamento mercantil

Beneficio pés - emprego

Provisbes para contingéncias

Parcelamentos

Obrigacdes especiais - ativo financeiro concessao
Obrigacdes especiais - ativo intangivel

Pesquisa e desenvolvimento

Caixa Proveniente das Atividades Operacionais
Pagamento de encargos financeiros
Depédsitos judiciais

CAIXA LIQUIDO (APLICADO NAS) GERADO PELAS ATIVIDADES

OPERACIONAIS

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdo de ativo imobilizado

Aquisicao de ativo intangivel

Aquisicdo de ativo intangivel - concesséao

CAIXA LIQUIDO APLICADOS NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

Recebimento de recursos destinados a aumento de capital
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos

CAIXA LIQUIDO APLICADO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO (REDUGCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(625.484)

(1.353.283)

132.404 124.403
48.508 88.575
350.861 371.106
(763) (374)
43.853 4.274
52.939 7.892
42.038 12.032
23.983 11.730

31 429

- 468.833

69.546 243.910
137.916 (20.473)
(96.662) (53.650)
871) 18.911

(319) (855)
(3.007) (14.735)
(1.304.107) (1.153.664)
(100.393) (11.250)

(1.505.359)

(248.288)
59

(388.603)
3

(1.215.243)

(285.380)
159

(360.664)
553

(636.829)

681.392
1.236.077
22.512
(4.863)
29.601
517)
976
(19.029)
56.907

(645.332)

1.172.050
11.658
13.230
10.922

5.327
4.608
5.393
43.120

2.003.056

1.266.308

380.915 581.717
(308.521) (277.350)
- 1ze)

7.719 6.397
(40.582) (60.684)
123.813 93.439
19.002 17.848
10.034 4.798
192.380 366.039
(35.700) (28.673)
(69.022) (38.432)
86.442 (315.806)
(28.297) (39.198)
(7.128) (19.891)
(73.884) (91.221)

(109.309)

(150.310)

- 375.562
71.129 133.100
(21.523) -
49.606 508.662
26.739 a42.546
68.189 25.643
94.928 68.189

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20

-

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO EM 31 DE DEZEMBRO

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

DESCRI(;AO NOTAS 2011 2010
(Reapresentado)

GERAGAO DO VALOR ADICIONADO 2.182.697 2.067.217
Receitas de Vendas de Energia e Servigos 32 2.175.181 2.062.298
Outras Receitas 7.516 4.919
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (897.317) (1.841.497)
Custo da energia elétrica comprada (179.302) (361.599)
Servigos de terceiros (247.980) (237.066)
Material (62.051) (70.559)
Combustiveis p/producéo de energia elétrica 195.851 76.357
Custo de construgéo (462.252) (438.593)
Proviséo para perda com prescri¢cdo de créditos tributarios - (201.343)
Qutros (72.037) (97.294)
Provis&@o para desvalorizag&o de ativos (impairment) (69.546) (243.910)
Proviséo para desvalorizacéo de créditos prescritos _ (267.490)
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.285.380 225.720
RETENGOES (229.196) (136.569)
Depreciacéo e amortizagédo (132.404) (124.403)
Reverséo de provisoes (96.792) (12.166)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO 1.056.184 89.151
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 137.925 191.887
Receitas financeiras 137.925 191.887
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.194.109 281.038
DISTRIBUIQAO DO VALOR ADICIONADO

Remuneragéo do trabalho 242.303 226.995
Governos (Impostos e contribuicdes) 515.807 505.444
Contribui¢des Sociais INSS e FGTS 67.023 60.266
ICMS 295.772 288.339
COFINS e PIS/PASEP 153.012 156.839
Financiadores 946.758 804.656
Encargos de dividas, variagdo monetaria e outros 620.973 640.167
Aluguéis 325.785 164.489
Encargos setoriais 114.725 97.226
PREJUIZO DO EXERCICIO (625.484) (1.353.283)
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 1.194.109 281.038

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

NOTA 01 - INFORMACOES GERAIS

A Amazonas Distribuidora de Energia S.A. — ("Amazonas Energia” ou “Companhia”) é
uma companhia de capital fechado, de direito privado, com atuacdo no Estado do
Amazonas, tendo como atividades principais a geracédo, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica.

A sede da Companhia esta localizada na Avenida Sete de Setembro, n° 2.214,
Cachoeirinha — Manaus - Amazonas.

A Amazonas Energia, tem geracao propria (1.759,7 MW) e complementa sua necessidade
para atendimento aos consumidores comprando energia de produtores independentes.
Com a incorporacao da Companhia Energética do Amazonas - (CEAM) pela Amazonas
Energia o parque gerador foi acrescido de 97 (noventa e sete) usinas térmicas isoladas
proprias e mais 3 (trés) usinas supridas por terceiros. A Companhia de Eletricidade do
Acre - ELETROACRE supre o municipio de Guajara. O municipio de Itacoatiara, apesar de
possuir parque térmico proprio, completa sua necessidade comprando energia da
Hermasa Navegacdo da Amazbnia S.A. (Autoprodutor) e BK Energia ltacoatiara Ltda.
(Produtor Independente). Esse complexo é composto, quase todo, por usinas térmicas a
diesel.

A Amazonas Energia com o intuito de manter os servicos de fornecimento de energia
elétrica de forma adequada nas usinas do interior, com niveis de continuidade e
confiabilidade técnico-operacional satisfatéria e em conformidade com as exigéncias da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, mantém contrato com diversas empresas,
alocando grupos geradores operantes nas usinas do interior de forma a evitar
racionamento e acarretar prejuizos aos consumidores em geral.

A partir do exercicio de 2011, as usinas dos Produtores Independentes (PIE’s) passaram
a utilizar o gas natural do contrato de compra e venda de géas natural firmado entre a
Companhia e a CIGAS. Como esse gas natural é faturado para a Companhia, os PIE s
ndo possuem nenhum custo com gas a ser repassado para a Amazonas Energia,
repassando apenas os custos com Oleo combustivel, visto que as usinas dos PIE s
mesmo convertidas precisam de uma quantidade minima de O6leo combustivel para
operacdo devido a tecnologia utilizada para conversdo das usinas para operacao bi-
combustivel. Os gastos com a conversdo das usinas dos PIES para operacédo
bicombustivel estdo previstos em clausula contratual.

NOTA 02 — CONCESSOES DE SERVICO PUBLICO DE ENERGIA
ELETRICA

A Companhia detém as seguintes concessdes e autorizagdes junto ao 6rgdo regulador do
servico publico de energia elétrica:
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Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

Capacidade

Capacidade

Concessdes Autorizacdes Ato autorizativo Vencimento Instalada Utilizada
MW) (™) MW) (™)
Portaria do MME n°. 371, datada de
UHE Balbina 28.12.2007, prorrogada por vinte anos a
(Rio Uatuma) concessédo, a partir de 1°. de margo de 01.03.2027 277.5 250.0
2007
Despacho ANEEL ne 1.596, de
BI 1 07.06.2010, autoriza a Amazonas Energia
UTE Aparecida oco 07.07.2015 130.4 90,4
a alterar em carater excepcional as
Bloco 2 caracteristicas técnicas da UTE 121.0 84,3
Bloco 1 Despacho ANEEL ne 1.596, de 149,5 99,9
- Bloco 2 07.06.2010, autoriza a Amazonas Energia
UTE Maua g > Enerdia - 57 07.2015 50,4 0.0
Bloco 3 a alterar em carater excepcional as 135,0 110,0
Bloco 4 caracteristicas técnicas da UTE 171,5 124,0
Resolugdo ANEEL n.© 048, de 02.02.2001,
art. 22 da Lei 9.074, de
07.07.1995. Portaria n.° 35, de
Reagrupamento com 61 municipios 20.02.2001 . Res.
para distribuir Energia Elétrica e Autorizativa ANEEL n.° 1.304, de
respectivas instalagdes de 18.03.2008, em seu art. 1. anui a 07.07.2015 393.0 298,0
transmissao de ambito préprio. incorporagdo da CEAM pela MESA, com
transferéncia das concessdes de geracao
e distribuicdo e versdo dos ativos e
passivos. Oficio n°® 1.573 - SCG/ANEEL,
Resolugdo ANEEL n.° 283, de 26.07.2000,
e Resolucao ANEEL n.° 53, de
08.02.2001, Contrato de Concessdo n.°
Distribuigdo Municipio de Manaus 20/2001 ANEEL, de 21.03.2001, e o seu 07.07.2015 - -
Termo Aditivo de 17.10.2005, Portaria n.°
34 MME, de 20.02.2001, art. 22, § 2° da
Lei n.©9.074, de 07.07.95.
Despacho ANEEL ne 3.209, de
25.08.2009, autoriza a Manaus Energia a
UTE FLORES K . 07.07.2015 124,7 80,0
alterar a capacidade instalada da UTE
Flores
Despacho ANEEL ne 1.596, de
. 07.06.2010, autoriza a Amazonas Energia
UTE Cidade Nova 07.07.2015 29,6 20,0
a alterar em carater excepcional as
caracteristicas técnicas da UTE
Despacho ANEEL ne 1.596, de
07.06.2010, autoriza a Amazonas Energia
UTE Iranduba ** 07.07.2015 54,7 50,0
a alterar em carater excepcional as
caracteristicas técnicas da UTE
Despacho ANEEL ne 1.596, de
o 07.06.2010, autoriza a Amazonas Energia
UTE Distrito ** 07.07.2015 49,0 36,0
a alterar em carater excepcional as
caracteristicas técnicas da UTE
Despacho ANEEL ne 1.596, de
. 07.06.2010, autoriza a Amazonas Energia
UTE S&o José 07.07.2015 73,4 50,0
a alterar em carater excepcional as
caracteristicas técnicas da UTE
Total 1.759,7 1.292,6

(™) Informacgdes ndo auditadas
(**) Utilizacado de parte da outorga da UTE Maua

A Amazonas Energia detém a concessdo, com vencimentos em 07 de julho de 2015 e 01
de marco de 2027, respectivamente, para distribuicdo e geracdo de energia elétrica no
Estado do Amazonas, atendendo a 100% dos consumidores da sua area de concessao. A
Companhia ndo atende consumidores livres no Estado, por atuar num sistema isolado.

No quadro a seguir esta demonstrado o resumo da quantidade de municipios atendidos,
bem como as datas de vigéncia do contrato de concessao:
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FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

Data da Vencimento da

N° de Municipios Atendidos Localidade da Sede N -
Concesséao Concesséao

01 - Municipio de Manaus/Amazonas Manaus 21.03.2001 07.07.2015

61 - municipios reagrupados para
distribuicdo de energia Manaus 11.04.2008 07.07.2015
elétrica/Amazonas

NOTA 03 - RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstrac¢des financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicacdo pelo
Conselho de Administracdo da Companhia em 27 de marco de 2012.

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as
praticas contédbeis adotadas no Brasil, em consonéancia com as disposicBes da Lei das
Sociedades por Acgdes - Lei n°. 6.404/1976 e suas alteracbes posteriores, o0s
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis —(CPC) e aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios -
(CVM), os gquais estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Standards Board - (IASB).

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que estavam em vigor em 31 de dezembro
de 2011. As demonstracbes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor e o valor justo, quando aplicavel. As principais politicas contabeis
adotadas pela Companhia estdo descritas abaixo:

3.1 Caixa e Equivalente de Caixa

Caixa e equivalente de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancéarios a vista e as
aplicagbes financeiras com liquidez imediata, com a finalidade de atender a
compromissos de curtos prazos (Nota 04).

3.2 Clientes

Corresponde ao fornecimento de energia elétrica faturado e nao faturado, servigos
prestados, acréscimos moratdrios e outros, até o encerramento do balanco, contabilizado
com base no regime de competéncia (Nota 05.a).

3.2.1 Proviséao para créditos de liquidagdo duvidosa - PCLD

A PCLD é constituida com base nos valores a receber dos consumidores da classe
residencial vencidos ha mais de 90 dias, da classe comercial vencidos ha mais de 180
dias e das classes industrial, rural, poderes publicos, iluminacdo publica e servigos
publicos vencidos hd mais de 360 dias. Considera, também, uma anédlise individual dos
titulos a receber e do saldo de cada consumidor, de forma que se obtenha um
julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se na
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(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

experiéncia da Administracdo em relagdo as perdas efetivas, na existéncia de garantias
reais, entre outros. As analises da PCLD dos contratos de parcelamentos sdo feitas
individualmente, sendo o valor negociado excluido da provisdo apés o pagamento da
terceira parcela (Nota 05.c).

3.3 Almoxarifado

Os materiais em estoque, classificados no ativo circulante estdo registrados ao custo
meédio de aquisicdo e ndo excedem o0s seus custos de reposicao ou valores de realizacgédo.
As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragcdo da Companhia (Nota 07).

3.4 Investimentos

Os investimentos que ndo se destinam ao objetivo da concessao estdo registrados pelo
custo de aquisi¢ao, liquidos de provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota 11).

3.5 Ativo Financeiro — Concessdes de Servico Publico

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final
da concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do Poder Concedente, decorrente da
aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdo e da Orientacgdo
Técnica OCPC 05 - Contratos de Concessao (Nota 12).

Parte da infra-estrutura referente ao segmento de distribuicdo de energia, ndo aplicavel a
geracao, classificada como ativo financeiro sendo remunerada por meio do denominado
WACC regulatdrio, que consiste na remuneragdo do investimento e que é cobrada
mensalmente na tarifa de energia dos consumidores.

3.6 Imobilizado

E avaliado ao custo de aquisicdo ou construcdo, corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, deduzido da depreciacdo acumulada e perda por reducdo ao valor
recuperavel (Nota 13).

A depreciacédo é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo, calculada pelo
meétodo linear, de acordo com as taxas fixadas pela ANEEL, que representam uma base
razoavel de vida util dos respectivos bens.

Um item do imobilizado é baixado apo6s alienacdo ou quando ndo héa beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na
venda ou baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela diferengca entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Em funcdo da adocdo pela Companhia dos Pronunciamentos Técnicos |ICPC 01-
Contratos de Concessdo e o OCPC 05 - Contratos de Concessdo, os valores registrados
como ativo imobilizado correspondem a todos os bens que n8o sdo utilizados na
atividade fim da Companhia, incluindo-se também neste grupo as operagdes com
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arrendamento mercantil. Demais ativos vinculados a concessdo, foram reclassificados
como Ativos Financeiros Indenizaveis (Concesséo) e Intangiveis.

3.7 Intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou
fornecida para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessao do
servigo publico de energia elétrica (direito de cobrar dos usuérios do servigo publico por
ela prestado), em consonancia com as disposi¢cdes das Deliberagbes CVM n°s 553, de 12
de novembro de 2008, 611, de 22 de dezembro de 2009 e 654, de 28 de dezembro de
2010, que aprovam respectivamente o CPC 04 - Ativos Intangiveis, o ICPC 01 -
Contratos de Concessédo e o OCPC 05 - Contratos de Concessao.

E avaliado ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por
reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel (Nota 14).

A Administracdo da Companhia entende que a amortizacdo do ativo intangivel é
apropriada de forma sistemética ao longo da sua vida util estimada. Assim sendo, esses
bens devem ser amortizados, respeitando a vida Gtil de cada um deles, limitada ao prazo
de vencimento da concesséo, pelo método linear.

3.8 Provisdo para Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos Nao Financeiros

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com
0 objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais
ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sdo identificadas e o valor contabil liguido excede o valor
recuperavel, € constituida provisdo para reducdo de ativo ndo financeiro, ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o valor em uso.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto que reflita o custo
meédio ponderado de capital para o setor em que opera a unidade geradora de caixa
(Nota 15).

3.9 Arrendamento Mercantil

Conforme orientacdes do Pronunciamento CPC 06 - Operacbes de Arrendamento
Mercantil e da Interpretacdo Técnica ICPC 03- Aspectos Complementares das Operacdes
de Arrendamento Mercantil, devem ser registrados no Ativo Imobilizado os direitos que a
Companhia detenha sobre bens corpo6reos destinados a manutencdo de suas atividades,
decorrentes de arrendamento mercantil financeiro que transfiram ao arrendatario os
beneficios, riscos e controle sobre os bens. No inicio do arrendamento financeiro, estes
bens sédo capitalizados pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor
presente dos pagamentos minimos do arrendamento.
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Os arrendamentos financeiros sao registrados como se fosse uma compra financiada,
reconhecendo, no momento da aquisicdo, um ativo imobilizado e um passivo de
financiamento (arrendamento). Cada parcela paga do arrendamento é alocada, parte no
passivo e parte aos encargos financeiros, para que, dessa forma, seja obtida uma taxa
constante sobre o saldo da divida em aberto. As obrigagc6es correspondentes, liquidas
dos encargos financeiros, sao incluidas em outros passivos a longo prazo.

Os juros e outras despesas financeiras sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado
durante o periodo do arrendamento, para produzir uma taxa periddica constante de juros
sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo. O imobilizado adquirido por
meio de arrendamento mercantil financeiro (Leasing) esta classificado no Ativo Nao
Circulante sendo amortizado durante a sua vida util (Nota 19).

3.10 CaucoOes e Depodsitos Vinculados

Os depésitos judiciais sdo aqueles que se promovem em juizo, em conta bancaria
vinculada a processo judicial, sendo realizado em moeda corrente com o intuito de
garantir a liguidacdo de potencial futura obrigacdo. Sao avaliados de acordo com o CPC
38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdao e estdo apresentados
segundo o CPC 26 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis (Nota 10).

a) Avaliacao: atendem a definicdo de ativo financeiro (direito contratual de receber
caixa), sdo classificados na categoria empréstimos e recebiveis e mensurados pelo custo
amortizado, isto é, atualizados monetariamente, segundo remuneragdo da Caixa
Econbmica Federal (TR, SELIC, etc.)

b) Apresentacdo: os depdsitos judiciais decorrentes de processos tributarios, efetuados
pelo valor integral da obrigacdo/contingéncia, tornam a exigibilidade do crédito tributéario
suspensa. Nessas circunstancias, esses depésitos sdo apresentados reduzindo o valor do
passivo correspondente, e os valores atualizados sdo abertos em nota explicativa. Para
os demais tipos processuais de depdsitos, sdo analisadas as peculiaridades de cada caso
para eventual apresentacgao liquida.

3.11 Financiamentos e Empréstimos

Sao instrumentos financeiros mantidos até o vencimento, registrados pelo valor liquido
dos custos incorridos nas transacfes e subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, ou seja, custo inicial, acrescido das variagbes monetarias ou cambiais e dos
juros incorridos até a data do balango patrimonial, de acordo com os termos dos
contratos financeiros, deduzidas dos custos de transacdo incorridos na captacdo dos
recursos.

Todos 0s outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo,
quando incorridos (Nota 18).
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3.12 Outros Ativos e Passivos Circulantes e Nao Circulantes

Um ativo é reconhecido quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca.

Um passivo é reconhecido quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou
liguidacdo €& provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario sao
demonstrados como nao circulantes (Notas 09 e 26).

3.13 Ajuste a Valor Presente de Ativos e Passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é
considerado relevante em relagcao as demonstracdes financeiras, sdo ajustados pelo seu
valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em
conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros
sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relacdo aos fluxos de caixa contratuais.

3.14 Receitas e Despesas Financeiras

Compostas principalmente por juros e variag8es monetarias e cambiais decorrentes de
aplicagdes financeiras, empréstimos e financiamentos concedidos e operagdes com
instrumentos financeiros (Nota 37).

3.15 Provisfes para Contingéncias

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal
ou néo formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
possa ser feita. Dessa forma, o valor constituido como provisdo é a melhor estimativa de
liquidacdo de uma provavel obrigacdo na data das demonstra¢des financeiras, levando
em consideracgao os riscos e incertezas relacionadas (Nota 27).

O julgamento da Companhia é baseado na opinido de seus consultores juridicos. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias
tais como, prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os
resultados reais podem diferir das estimativas.
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3.16 Conversao de Saldos Denominados em Moeda Estrangeira

A moeda funcional da Companhia € o Real, mesma moeda de preparacgédo e apresentacao
das demonstragdes financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional (R$ - Real) usando-se a taxa de
cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas
resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio
vigente na data da transacdo e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como
receitas ou despesas financeiras no resultado.

3.17 Instrumentos Financeiros e Gestao de Riscos

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢Bes contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transagcdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo
por meio do resultado, onde tais custos sdo diretamente lancados no resultado do
exercicio. Sua mensuracdo subseqiiente ocorre a cada data de balanco de acordo com as
regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros

(Nota 38).

a) Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e equivalentes
de caixa, contas a receber de clientes e ativo financeiro — concessdes de servi¢o publico.
Sédo classificados como empréstimos e recebiveis e valor justo por meio do resultado,
pois representam ativos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos ou
determinaveis, porém nédo cotados em mercado ativo. Apds reconhecimento inicial sdo
mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros,
atualizacdo monetéria, variacdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando
aplicéavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

b) Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: contas a pagar a
fornecedores, arrendamento mercantil a pagar e empréstimos. Estes passivos financeiros
ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento. Apds reconhecimento inicial sao
mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros,
atualizacdo monetéria e variagdo cambial, quando aplicaveis, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos.

3.18 Reconhecimento de Receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A
receita liquida é mensurada com base no valor justo da contraprestagcdo recebida,
excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.
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a) _Receita ndo faturada

Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e nédo faturada ao
consumidor.

b) Receita de construcao

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar
a receita dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 -
Contratos de Construcdo (servicos de construgdo ou melhoria) e CPC 30 - Receitas
(servicos de operacdo fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um
Unico contrato de concessado (Nota 32).

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servi¢cos de construcdo ou melhoria
da infraestrutura utilizada na prestacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A
margem de construgcdo adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando
que:

(i) A atividade fim da Companhia é a geracao e distribuicdo de energia elétrica;

(ii) Toda receita de construcdo esta relacionada com a construcdo de infra-estrutura
para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a geracdo e distribuicdo de energia
elétrica.

(iii) A Companhia terceiriza a construgcdo da infraestrutura com partes nao relacionadas.

Mensalmente, o valor da totalidade das adi¢des efetuadas no ativo intangivel em curso é
transferido para o resultado, como custo de construgdo, apés deducdo dos recursos
provenientes do ingresso de obrigacdes especiais.

c) Receitade juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdémicos
futuros deveréo fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com
confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e
na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros
efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do ativo financeiro em relagcdo ao valor contabil liquido inicial
desse ativo.

d) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa
efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada e aplicavel a um contas
a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros
original do instrumento.

A receita financeira decorrente da remuneracdo do investimento do ativo financeiro
indenizavel da concessédo é obtida pela aplicacdo do percentual do denominado WACC
regulatorio sobre o total do faturamento de energia, reconhecida como receita
operacional, em linha com o OCPC 05.




-

Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

3.19 Beneficio P6s - Emprego

A Companhia adota os procedimentos recomendados pela Deliberacdo CVM n°. 600,
realizando anualmente a avaliacdo atuarial independente dos passivos decorrentes dos
beneficios pés-emprego. Os critérios e hip6teses adotadas nessa avaliacdo independente
foram realizados pela empresa Assistants Assessoria, Consultoria e Participagfes Ltda., a
gual segue os padrdes recomendados pela CVM e pelo Instituto Brasileiro dos Auditores
Independentes - IBRACON (Nota 42).

O programa de beneficios previdenciarios a seus empregados é mantido sob
administracdo da Fundacdo de Previdéncia Complementar - PREVINORTE, que é uma
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar - EFPC, sem fins lucrativos, instituida
pela Eletronorte. A Amazonas Energia é co-patrocinadora da mesma.

Os ganhos e perdas gerados por ajustes e alteracbes nas premissas atuariais com 0s
planos de beneficios sdo reconhecidos como outros resultados abrangentes.

3.20 Tributacao

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240.000 no periodo de 12 meses,
enquanto que contribuicdo social é calculada a aliguota de 9% sobre o lucro tributavel
reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente
nao tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel corrente geram créditos
ou débitos tributarios diferidos. As antecipagdes ou valores passiveis de compensagédo
sédo demonstrados no ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsao de sua
realizacdo.

3.21 Apuracao do Resultado do Exercicio
O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia dos exercicios.
3.22 Encargos Setoriais

a) Reserva Global de Reversdo (RGR) — é um encargo do setor elétrico brasileiro
pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica, com a finalidade
de prover recursos para reversdo, expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela

concessionaria em ativos vinculados a prestacdo do servico de eletricidade, limitado a
3,0% de sua receita anual (Nota 20).

b) Conta de Consumo de Combustivel (CCC) — é a parcela da receita tarifaria paga
pelas distribuidoras com o objetivo de subsidiar parte das despesas com combustivel nos
sistemas isolados para permitir que as tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis
semelhantes aos praticados nos sistemas interligados (Nota 20).
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3.23 Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

A Lei n°., 9.991, de 24/07/2000, determina que as empresas distribuidoras do setor
elétrico apliguem, anualmente, o montante minimo de 1% da sua Recita Operacional
Liquida - ROL, sendo 0,5% em programas de pesquisa e desenvolvimento, 0,5% em
programas de eficiéncia energética e 0,3% para fins de ressarcimento as Unidades da
Federacdo que tiveram perdas de receita decorrente da arrecadacdo de ICMS incidente
sobre combustiveis fosseis utilizados para geracdo de energia elétrica, em virtude da
interligacao ao Sistema Interligado Nacional (SIN) (Nota 21).

3.24 Compromissos com o Meio Ambiente

A capitalizacdo de gastos referentes a demandas ambientais estd consubstanciada nas
premissas e critérios definidos pela administra¢do, nos termos do CPC - 25 (Provisdes,
Ativos Contingentes e Passivos Contingentes), em atendimento as exigéncias dos 0rgédos
publicos competentes para concessao das respectivas licengas que permitirdo a execugao
dos projetos.

Na hipotese dos gastos decorrerem de questfes ambientais, sem, no entanto, estarem
relacionados a projetos de investimentos, o gasto é apropriado ao resultado como
despesa operacional.

O reconhecimento das obrigacfes assumidas obedece ao regime de competéncia, a partir
do momento em que haja a formalizagdo do compromisso, e sdo quitadas em
conformidade com os prazos avengados entre as partes.

3.25 Contade Consumo de Combustivel - CCC

Esta Subvencado tem por objetivo cobrir parte dos elevados custos de geracéo de energia
elétrica nos sistemas isolados, cujos recursos sao provenientes da Conta de Consumo de
Combustivel (CCC). Corresponde a uma receita de subvencédo recebida referente a parte
dos custos de geracéo pago por conta da CCC (Notas 08 e 28).

3.26 Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

Julgamentos

A preparagdo das demonstracgdes financeiras da Companhia requer que a Administracao
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacbes de passivos
contingentes, na data base das demonstracfes financeiras. Contudo, a incerteza relativa
a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e na data
do balanco, envolvendo risco de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no préoximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir:

11
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a) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o
valor em uso e o saldo contabil. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo
de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgcamento para 0s proximos cinco
anos e ndo incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda néao
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarédo a base de
ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a
taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacgao.

b) ProvisfGes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes
sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragcdes nas circunstancias, tais como
prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liguidagcdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracfes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administracdo da Companhia
revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

c) Ativo financeiro - concessdes de servico publico

A Administracdo da Companhia, com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato
de concessdo de distribuicdo de energia elétrica da Companhia, entende que estédo
atendidas as condi¢cdes para a aplicagdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concessao e da Orientacdo Técnica OCPC 05 - Contratos de Concessao, as quais
fornecem orientacdes sobre a contabilizacdo de concessGes de servigcos publicos a
operadores privados, estimou o ativo financeiro indenizavel oriundo da concesséo,
considerando os investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final
da concessado, sendo tais montantes classificados como ativo financeiro por ser um
direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente. A parcela remanescente a determinag¢do do ativo financeiro (valor residual
contabil) classificada como um ativo intangivel em virtude da sua recuperacdo estar
condicionada a utilizagcdo do servigo publico, neste caso, do consumo de energia pelos
consumidores.

Para fins de determinacdo do valor a ser ressarcido, foi adotada a premissa de que o
valor residual contabil dos bens serdo reembolsados.

12



-

Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

3.27 Novos Pronunciamentos Contabeis
3.27.1 Pronunciamentos Técnicos revisados pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpreta¢des emitidas pelo CPC foram revisados e tém
a sua adocdao obrigatoéria para o periodo iniciado em 01/01/2011. Tais procedimentos néao
tiveram qualquer impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia, visto que, o0s
requerimentos estabelecidos pelas normas e interpretacdes ja vém sendo adotados pela
Companhia na elaboracdo de suas demonstragdes financeiras.

3.27.2 Pronunciamentos emitidos pelo IASB ainda ndo em vigor em 31 de
dezembro de 2011

o International Accounting Standards Board - [|ASB emitiu 0s seguintes
pronunciamentos contabeis (as normas estdo apresentadas com sua codificagdo IFRS,
pois ainda nao existem Pronunciamentos do CPC correspondentes), cuja adocédo
obrigatéria devera ser feita para os proximos exercicios sociais:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacao de
ativos e passivos financeiros que irdo apresentar informacgdes (teis e relevantes para
avaliacdo dos valores, época e incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 12 Divulgag¢do de participacdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as
exigéncias de divulgacdo para controladas, controladas em conjunto e/ou
empreendimentos conjuntos, coligadas e sociedades de propoésito especifico. O IFRS 12
substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e
IAS 28 (CPC 18).

IFRS 13 - Mensuragédo a valor justo - emitida em maio de 2011 o IFRS 13 define o
conceito do valor justo e estabelece em uma Unica norma os aspectos de mensuragéo do
valor justo e os requerimentos de divulgacéo relacionados ao valor justo, reduzindo a
complexidade, aperfeicoando a consisténcia de sua aplicagdo e aprimorando a
comparabilidade das informacdes apresentadas nas demonstracdes financeiras.

IAS 12 - Tributos diferidos: realizacdo de ativos correspondentes - emitida em dezembro
de 2010, a revisdo do IAS 12 aborda aspectos relacionados & determinag¢do da maneira
esperada de recuperacdo do imposto de renda diferido ativo e passivo quando a
propriedade para investimento é mensurada através do modelo de valor justo do IAS 40
- Propriedades para investimento.

IAS 19 - Beneficios a empregados - emitida em junho de 2011, a revisdo da norma
elimina a abordagem do “corredor” que permite o diferimento do reconhecimento dos
ganhos ou perdas atuariais no resultado. De acordo com o IAS 19 revisado, os ganhos ou
perdas atuariais do passivo atuarial deverdo ser reconhecidos em outros resultados
abrangentes. As alteracfes do pronunciamento sao aplicaveis aos periodos anuais que se
iniciarem em/ou ap6s 01.01.2013.

IAS 1 - Apresentacao de itens de outros resultados abrangentes - emitida em junho de

2011, a revisdo do IAS 1 abordou aspectos relativos a divulgacdo de itens de outros
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resultados abrangentes e estabeleceu a necessidade de segregar os itens que ndo podem
ser potencialmente reclassificaveis para o resultado e o0s que podem vir a ser
reclassificados para o resultado, quando determinadas condi¢cdes forem cumpridas. As
alteracdes da norma séo efetivas para periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01.01.2013.

A Companhia esta analisando os impactos desses novos pronunciamentos em suas
demonstra¢des financeiras, enquanto aguarda a aprovacdo das normas internacionais
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis brasileiro. Em decorréncia do compromisso
do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas
atualizacbes realizadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), é
esperado gque esses pronunciamentos, alteracfes e interpretacées sejam editados pelo
CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicacdo obrigatoria.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam,
na opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
divulgado pela Companhia.

3.28 Reapresentacao das Cifras Comparativas

a) Correcéo de erro

Em 2011, foram identificados ajustes do exercicio de 2010, relacionados a retificagdo de
erros no calculo do arrendamento financeiro, no montante de R$ 38.657 referentes ao
ano de 2010. A referida correcao afetou o passivo ndo circulante, patriménio liquido e
resultado de 31 de dezembro de 2010 nesse mesmo valor.

As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010, apresentadas para fins de
comparacao, foram ajustadas em relagdo a correcdo de erro mencionada e estdo sendo
reapresentadas.

b) Reclassificacdes

No exercicio de 2011 foram reclassificadas entre rubricas dos préprios grupos, para fins
de uma melhor consolidagdo de informacgdes, conforme descrigdo abaixo:

b.1) No Balanco Patrimonial:
e Devedores diversos foi reclassificado para a rubrica Outros;
e Folha de pagamento foi reclassificada para a rubrica Outros;
e Pesquisa e Desenvolvimento — no exercicio de 2010 estava na composi¢ao
do saldo de Outros e no exercicio de 2011 foi destacado numa rubrica
especifica.

b.2) No Resultado do Exercicio:

e Utilizacdo de Recursos Hidricos foi reclassificado de Outras Receitas
(Despesas) Operacionais para Custo de Operacao;

e Multas ANEEL foi reclassificado do Resultado Financeiros para Despesas
Operacionais (Despesas Gerais e Administrativas);
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e Recuperacdo de Despesas Diversas por ser substancialmente formada por
recuperacbes de despesas com consumo proprio de energia, foi
reclassificado para a rubrica de Combustivel para Producdo de Energia
Elétrica;

e Ajustes decorrentes da aplicagdo do IFRIC 12/ICPC 01 referem-se aos
valores de gastos administrativos e custos indiretos e foram reclassificados
para Despesas Operacionais (Despesas Gerais e Administrativas).

Os efeitos das correcdes e reclassificacfes estdo demonstrados a seqguir:

31.12.2010 - 31.12.2010
AJUSTE RECLASSIFICACAO
ORIGINAL REAPRESENTADO
Ativo
Circulante -
Devedores diversos 40.614 (40.614) -
Outros créditos 742 40.614 41.356
Outros circulantes néo afetados 2.038.766 2.038.766
2.080.122 - - 2.080.122
N&o Circulante
Devedores diversos 3.804 (3.804) -
Qutros créditos 9.070 3.804 12.874
Outros nédo circulantes ndo afetados 4.499.169 4.499.169
4.512.043 - - 4.512.043
Total do Ativo 6.592.165 - - 6.592.165
Passivo e Patrimoénio Liquido
Circulante
Folha de pagamento 7.184 (7.184) -
Pesquisa e desenvolvimento - 9.397 9.397
Outras obriga¢des 69.370 (2.213) 67.157
Outros circulantes néo afetados 2.472.447 2.472.447
2.549.001 - - 2.549.001
Né&o Circulante
Arrendamento financeiro a pagar 1.694.547 38.657 1.733.204
Outros ndo circulantes ndo afetados 1.970.708 - - 1.970.708
3.665.255 38.657 - 3.703.912
Patriménio Liquido 377.909 (38.657) 339.252
Total do Passivo e Partrimdnio Liquido 6.592.165 R R 6.592.165
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% 31.12.2010 ~ 31.12.2010
AJUSTE  RECLASSIFICACAO
DESCRIGAO ORIGINAL ¢ REAPRESENTADO
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.519.894 1.519.894
CUSTO OPERACIONAL
Custo com Energia Elétrica (361.599) - - (361.599)
Energia elétrica comprada para revenda (361.599) (361.599)
Custo de Operacéo (620.271) - 12.106 (608.165)
Pessoal, material e servigos de terceiros (386.393) (386.393)
Depreciacéo e amortizagéo (119.007) (119.007)
Utilizag&o de recursos hidricos - (3.918) (3.918)
Combustivel para producéo de energia elétrica (2.241.098) 30.844 (2.210.254)
Recuperagéo de despesas - compra combustivel CCC 2.317.455 - 2.317.455
Outros (191.228) (14.820) (206.048)
Custo de construgéo (438.593) - - (438.593)
LUCRO BRUTO 99.431 - 12.106 111.537
DESPESAS OPERACIONAIS (975.735) - (40.805) (1.016.540)
RESULTADO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (876.304) - (28.699) (905.003)
RESULTADO FINANCEIRO (438.322) (38.657) 28.699 (448.280)
PREJUIZO DO EXERCICIO (1.314.626) (38.657) - (1.353.283)
DESCRIC}AO 31.12.2011 31.12.2010
Caixa 7 -
Contas Bancarias a Vista 43.906 58.965
Fundos de Caixa 42 49
Numerario em Transito 271 1.096
Aplicacbées no Mercado Aberto 50.702 8.079
Total 94.928 68.189

A Amazonas Energia aplica suas disponibilidades no tipo de aplicacdo denominado “Extra-
Mercado”.

Essa aplicacdo é um fundo de investimento em renda fixa de liquidez imediata,
constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo de duracao indeterminado, o
qual tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas (a qual é obtida através
da quantidade de quotas x valor das quotas), através da diversificacdo dos ativos que
compdem sua carteira em ativos e modalidades operacionais disponiveis no @&mbito do
mercado financeiro.

O aumento nesta rubrica foi decorrente, principalmente, do ingresso de R$ 35.205, em
dezembro/2011, registrado como Aplicacbes no Mercado Aberto, com a finalidade de
aplica¢gdes de recursos para investimentos.
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NOTA 05 - CLIENTES
a) Composicao dos Créditos

Os créditos decorrentes da venda de energia elétrica apresentam o seguinte perfil:
31.12.2011
VENCIDOS

31.12.2010

CIRCULANTE VINCENDOS - HA MAIS TOTAL TOTAL
ATE 90 DIAS DE 90
DIAS
CONSUMIDORES
. Residencial 73.888 31.934 15.819 121.641 100.822
. Industrial 49.096 14.397 82.424 145.917 117.252
. Comércio, servicos
e outras atividades 46.024 12.407 19.950 78.381 62.058

. Rural 2.220 1.151 1.165 4.536 3.255
. Poder PuUblico

. Federal 4.836 1.084 1.072 6.992 8.288

. Estadual 17.816 7.008 6.948 31.772 26.031

. Municipal 8.347 6.905 16.298 31.550 21.879
. lluminacéao Publica 3.389 1.519 1.114 6.022 3.851
. Servigco Publico 14.504 921 19.982 35.407 34.884
Subtotal 220.120 77.326 164.772 462.218 378.320
Parcelamentos (b) 101.407 - 557 101.964 101.199
Subtotal 321.527 77.326 165.329 564.182 479.519
(-) PCLD (c) - - (193.667) (193.667) (161.813)
Total 321.527 77.326 (28.338) 370.515 317.706

O prazo médio de recebimento dos valores relativos as faturas de venda de energia é de
121 dias.

b) Parcelamentos

Representa os valores resultantes das operacdes de parcelamentos de débitos de contas
de fornecimento de energia vencidos de consumidores inadimplentes e com vencimento
futuro, cobrados em contas de energia, conforme demonstrado a seguir:

31.12.2011
VENCIDOS

31.12.2010

CIRCULANTE VINCENDOS . HA MAIS TOTAL TOTAL
ATE 90 DIAS DE 90
DIAS
PARCELAMENTOS
. Residencial 34.074 - 557 34.631 27.390
. Industrial 8.607 - - 8.607 6.294
. Comércio, servigos
e outras atividades 22.480 - - 22.480 18.943
. Rural 441 - - 441 191
. Poder Publico 28.985 - - 28.985 32.431
. Servico Publico 6.803 - - 6.803 15.941
. Outros 17 - - 17 9
Total 101.407 - 557 101.964 101.199

As analises sobre os contratos de parcelamentos sédo feitas individualmente e o valor
negociado é excluido da Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (PCLD), apés o
pagamento da terceira parcela.

c) Proviséo para Créditos de Liguidacdo Duvidosa (PCLD)

A PCLD é constituida de acordo com procedimentos e analise criteriosa das faturas de
energia elétrica vencidas, para cobrir eventuais perdas na realizacdo de valores a
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receber, com base em critérios definidos pela Administracdo da Companhia. O célculo
considerou todas as unidades consumidoras ligadas e desligadas, utilizando-se os
seguintes critérios: a) contas vencidas ha mais de 90 dias, para os consumidores da
classe residencial; b) contas vencidas h4 mais de 180 dias, para os consumidores da
classe comercial; ¢) contas vencidas ha mais de 360 dias, para consumidores das classes
industrial, poder publico, rural, servico publico e iluminacdo publica; e d) analise
individualizada dos créditos relevantes, vencidos entre 30 e 360 dias, incluindo todas as
classes de consumo, inclusive sendo provisionados aqueles onde ndo havia certeza no
seu recebimento, em funcéo do histérico de pagamento e inadimpléncia.

O demonstrativo da provisdo por classe de consumidores encontra-se discriminado
abaixo:

CLASSE 31L.12.201 1L 31.12.2010
CONSUMIDORES
. Residencial (1l6.715) (1L6.1.34)
. Comercial (21.649) (A18.903)
. Industrial (©06.312) (78.900)
. Poder Publico (32.842) (28.548)
. Servico Publico (18.423) (1l5.945)
. Rural (310) (A95)
. lHHuminacao Publica (O970) (835)
. Parcelamentos (3.576) -
. Outros Devedores (2.870) (2.353)
Total (AO93.667) (lel1.81.3)

A movimentacao da PCLD esta demonstrada a seguir:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Saldo inicial 161.813 279.831
Adicdes 83.460 45.804
Reversao (39.607) (41.530)
Baixas (11.409) (119.832)
Recu!oerac;éo de faturas baixadas (590) (2.460)
anteriormente para perdas
Saldo final 193.667 161.813

Os valores reconhecidos como PCLD sdo baixados como perda definitiva quando nédo ha
mais expectativa de recuperacao dos recursos.

18



-

Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

NOTA 06 - TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010

CIRCULANTE NAOCIRCULANTE CIRCULANTE NAOCIRCULANTE
ICMS sobre Aquisicdo de Insumos (a) - 48.241 - 235.893
ICMS CCC - ISOL - Lein®12.111/09 (b) - 1.159.875 - 790.664
COFINS - Lei n° 10.833/2003 (c) - 324.564 - 282.524
PIS/PASEP - Lei n° 10.833/2003 (c) - 70.464 - 61.335
ICMS sobre Bens do Ativo Fixo - 46.261 - 32.898
Ajuste a Valor Presente - (1.556) - (1.556)
Impairment - tributos federais (d) - (267.490) - (267.490)
Imposto de Renda Pessoa Juridica a Recuperar - 2.376 - 770
Constribuicdo Social s/ Lucro Liquido a Recuperar - 691 - 100
Ajuste a Valor Presente (245) - (245) -
Imposto de Renda Pessoa Juridica a Recuperar 8.645 - 8.645
PIS/PASEP a Recuperar 2.230 - 2.131
COFINS a Recuperar 10.366 - 9.907
COFINS Pagamento a Maior 5.169 - 3.398
PIS/PASEP - Pagamento a Maior 1.581 - 1.196
Outros 1.049 - 756 -
Total 28.795 1.383.426 25.788 1.135.138

a) O montante de ICMS a Recuperar sobre aquisicdo de insumos é proveniente da
compra de combustivel para producédo de energia elétrica e da compra de energia
elétrica para revenda.

b) Conforme disposto no art. 3°, da Lei n°® 12.111/09, os impostos fazem parte do
custo total de geracdo de energia elétrica nos Sistemas Isolados. Portanto, os
valores referentes ao ICMS, apurados como custo da geracdo, estdo registrados
na rubrica ICMS CCC - ISOL - Lei n°® 12.111/09. Entretanto, a referida Lei, cita no
mesmo art. 3°, § 8°, que no caso de efetivo aproveitamento dos créditos
tributarios referentes a valores reembolsados pela CCC, o agente devera ressarcir
0 montante integral do crédito tributario aproveitado. Dessa forma, foi constituida
uma obrigagdo no Passivo Nao Circulante, de valor igual ao registrado no Ativo
N&o Circulante, cujo montante é de R$ 1.159.875. O aumento do montante de
ICMS deve-se ao fato do acumulo de créditos nesta rubrica, tendo em vista que os
mesmos ainda ndo estdo sendo compensados.

c)Em atendimento ao CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, conforme o disposto no item n°. 22 do Oficio Circular n°. 2.775/2008
- SFF/ANEEL, as concessionarias e permissionarias de servico publico de
distribuicdo de energia elétrica devem registrar os créditos extemporaneos de
PIS/PASEP e da COFINS, decorrente da interpretacdo dada pela Secretaria da
Receita Federal (SRF) na Solucdo de Consulta COSIT n°. 27/2008, a serem
compensados com débitos apurados dessas mesmas contribuicdes, que
influenciardo na aliquota efetiva a ser cobrada do consumidor cativo. Dessa forma,
a Amazonas Energia procedeu a apuracédo dos créditos de PIS/PASEP e da COFINS,
e a partir do momento que houver a desverticalizacdo e consequente entrada da
Companhia no Sistema Interligado Nacional (SIN), previstos para ocorrer em 2013,
os créditos registrados a este titulo passardo da situagdo de credor para devedor
onde poderéo ser utilizados e diluidos.

d) Com base em estudo técnico realizado pela Companhia foi apurado e
provisionado, no exercicio de 2010, o montante de R$ 267.490, correspondente a
créditos dos anos de 2006, 2007 e 2008. Conforme o estudo realizado, a
Companhia tem previsdo de iniciar a utilizagdo desses créditos apenas em 2013.
Dessa forma, os créditos relacionados a esses periodos foram objeto de teste de
recuperabilidade (Impairment) em atendimento ao CPC 01. Os ajustes foram
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contabilizados no resultado de 2010. Para o ano de 2011 nao foi necessario o
registro de Provisao de Impairment sobre estes créditos tributarios, uma vez que os
testes realizados neste exercicio, demonstraram que os créditos serdo realizados
até o término da concessao.

NOTA 07 = ALMOXARIFADO

Os materiais em estoque séo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido
realizavel. O custo é determinado usando-se o método do custo médio ponderado. O
valor realizavel liquido é o preco de venda estimado para o curso normal dos negdcios,
deduzidos os custos de execucdo e as despesas de venda. No quadro abaixo esta
apresentada a composicao:

DESCRICAO 31.12.201 1 31.12.2010
Almoxarifado 4.937 2.831
Material em Poder de Terceiros 708 683
Material Destinado a Alienacao 5.715 6.836
Adiantamento a Fornecedores 1.651 1.790
Total 13.011L 12.140

Os estoques da Companhia estdo registrados pelo seu custo médio, liquidos de proviséo
para obsolescéncia ou perda quando aplicavel.

NOTA 08 — CONTA DE CONSUMO DE COMBUSTIVEIS - CCC

A Companhia detém crédito junto a CCC, conforme apuracdo dos valores demonstrados
no quadro abaixo:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
1 - Saldo anterior 1.613.228 459.564
2 - Custo da geragéo propria 3.720.579 3.245.546
3 - Custo Energia Comprada (com ICMS) (a) 595.435 789.950
4 - Custo total 4.316.014 4.035.496
5- () Custo do ACR * (1.232.665) (1.155.975)
6 - Valor a receber da Lei 12.111/09 ( 4 + 5) (b) 3.083.349 2.879.521
7 - (-) Valor recebido da CCC - ISOL (1.857.827) (1.826.196)
8 - Atualizagdo monetaria 78.585 100.339
9 - Conta de Consumo de Combustiveis -CCC (1+6 + 7 + 8) 2.917.335 1.613.228
10 - Adiantamentos de fornecedores - CCC (c) (1.236.077) -
Diferenca a receber da CCC - ISOL (9 + 10) 1.681.258 1.613.228

*ACR - Ambiente de Contratacdo Regulada

A Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) foi criada pelo Decreto n® 73.102, de 7 de
novembro de 1973, com a finalidade aglutinar o rateio dos custos relacionados ao
consumo de combustiveis para a geracdo de energia termoelétrica nos Sistemas
Isolados, especialmente na Regido Norte do pais.

O objetivo da Lei n® 12.111, de 9 de dezembro de 2009, é reembolsar os custos de
geragdo de energia elétrica nos Sistemas Isolados, incluindo os custos relativos a
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contratacdo de energia e de poténcia associada a geracdo propria para atendimento ao
servico publico de distribuicdo de energia elétrica, aos encargos do setor elétrico e
impostos e, ainda, aos investimentos realizados, que deveré ocorrer através da Conta de
Consumo de Combustiveis Fosseis - CCC.

Ressalta-se que a Lei n° 12.111/09 traz uma reforma profunda nas premissas para
contratacdo de energia elétrica e recebimento de subsidios, inclusive para localidades
isoladas, a serem interligadas em futuro préximo. Sendo assim, os dispositivos nela
contidos possuem eficacia imediata, de modo a permitir as Concessionarias, durante o
periodo de transi¢cdo para o Sistema Interligado Nacional — (SIN), a manutencdo dos
subsidios. Com isso, dar-se-a a estas empresas tratamento isondmico ao concedido as
concessionarias do SIN, quando da criacdo do modelo vigente.

Com o advento do leildo de interligacdo com o SIN, a Companhia foi autorizada pela
Portaria n® 083/2008 do Ministério de Minas e Energia - (MME), a adquirir energia no
Ambiente de Contratacdo Regulada - (ACR).

O custo total de geracdo nos sistemas isolados (mesmo depois da interligacdo, em
relacdo aos contratos de energia entao existentes) sera coberto integralmente pela CCC,
no que exceder o custo médio do ACR /SIN. No custo total de geracdo de energia elétrica
nos Sistemas Isolados, deverdo ser incluidos os custos relativos:

| - & contratacdo de energia e de poténcia associada;

Il - & geragdo propria para atendimento ao servigo publico de distribuicdo de energia
elétrica;

111 - & aquisicdo de combustiveis;

IV - aos encargos e impostos; e

V - aos investimentos realizados.

Incluem-se, também, no custo total de gerag¢do os demais custos associados a prestacao
do servico de energia elétrica em regifes remotas dos Sistemas Isolados, caracterizadas
por grande dispersdo de consumidores e auséncia de economia de escala, conforme
regulamento.

Desse modo, o consumidor local paga tarifariamente o custo médio do ACR/SIN, até o
montante regulatério de energia. Por sua vez, a CCC reembolsara o valor que exceder o
custo médio do ACR/SIN até o limite do custo total de geracdo expressamente definido
na Lei/Decreto.

Os valores da CCC sédo fixados anualmente pela ANEEL e a gestdo dos recursos da CCC
fica a cargo da Eletrobras, que elabora o planejamento do exercicio seguinte, com base
no mercado aprovado pela Empresa de Planejamento Energético — (EPE) e leva para
homologacéo da ANEEL o valor do rateio para os agentes envolvidos no processo.

Incluem-se, também, no custo total de geracao os demais custos associados a prestacao
do servico de energia elétrica em regifes remotas dos Sistemas Isolados, caracterizadas
por grande dispersdo de consumidores e auséncia de economia de escala, conforme
regulamento.

a) Referem-se a valores que englobam o total faturado com a contratacdo de
energia, poténcia associada e tributos ndo compensaveis e compensaveis.
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Destacamos que na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), o custo com
energia comprada contempla apenas a contratacdo de energia e a parcela de
tributos ndo compensaveis.

b) O montante de R$ 3.083.349, refere-se a valores de recuperacao de custos de
geracdo no total de R$ 2.711.979 (vide DRE) somado ao valor de R$ 371.369 de
tributos compensaveis.

c) Referem-se a valores recebidos da CCC a titulo de adiantamentos.

NOTA 09 - OUTROS ATIVOS

Os diversos créditos classificados no Ativo Circulante e Nao Circulante apresentam o
seguinte perfil:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
CIRCULANTE NAO CIRCULANTE CIRCULANTE _ NAO CIRCULANTE
Empregados 5.566 - 5.152
Arrendamentos e Aluguéis 2.103 - 1.930
Adiantamento a Fornecedores 5.015 - 3.257
Servigos e Dispéndios a Reembolsar em Curso 28.582 - 12.694 -
DesativagGes em Curso 53.318 - 13.061 -
Reserva Global de Reversdo a Compensar - 3.799 2.787 3.800
Outros Devedores 1.810 2 1.733 4
Servigos pedidos 622 - 742 -
Outros créditos 44.733 9.070 - 9.070
Total 141.749 12.871 41.356 12.874

O aumento significativo na rubrica de Desativa¢cdes em Curso foi decorrente da baixa de
diversos equipamentos, dos quais se destacam trés geradores a gas, sendo um no valor
de R$ 35.747 e dois no valor total de R$ 12.250, os quais deverdo ser alienados nos
proximos exercicios, conforme estabelecido no Relatério a Diretoria Executiva n°
024/2011, de 05 de agosto de 2011.

O valor de R$ 44.733 refere-se ao combustivel objeto de reembolso da CCC em poder da
Companhia para utilizacdo em seu processo produtivo aplicado em curto prazo.

NOTA 10 = CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS
a) Composicao dos saldos de depdsitos judiciais:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Trabalhista 55.104 36.248
Civeis 82.570 32.610
Outras 1.930 1.724
Total 139.604 70.582

Os valores registrados na rubrica Outras referem-se aos depdsitos de caucbes para
garantia de participacdo da Amazonas Energia no leildo de compra de energia elétrica,
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proveniente de novos empreendimentos de geracdo denominado “Leildao A-3”, tendo
como beneficiaria a ANEEL.

b) Movimentag¢do dos saldos:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Saldo inicial 70.582 32.150
Adicdes 67.248 132.589
Baixas (8.985) (95.563)
Atualizacdtes monetarias 10.759 1.406
Saldo final 139.604 70.582

O aumento nesta rubrica ocorreu em funcédo do registro de novos valores, sendo os mais
significativos: R.L Engenharia e ANEEL com diversos processos.

NOTA 11 = INVESTIMENTOS
Os investimentos estao registrados, conforme demonstrado abaixo:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Terrenos 1.661 1.661
Edificacbes, obras civis e benfeitorias 129 129
Participacdes societarias permanentes 5.880 5.880
Total 7.670 7.670

As participagfes societarias permanentes estdo detalhadas a seguir:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Processamento de Dados do Amazonas - PRODAM 1
Cia. Saneamento do Amazonas - COSAMA 4
Banco Bradesco S/A 1
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A - ELETRONORTE 5.872 5.872
Telemar Norte Leste 1
Cia. de Pesquisa de Recursos Minerais - CPRM 1
Total 5.880 5.880

NOTA 12 — ATIVO FINANCEIRO - CONCESSOES DO SERVICO
PUBLICO

O Contrato de Concessdo de Servigos Publicos de Energia Elétrica n® 20/2001, de 21 de
marco de 2001, e o de n°® 001/2010, de 22 de junho de 2010, celebrados entre a Unido
(Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Concessionario - Operador)
regulamentam a exploragdo dos servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica pela
Companhia, onde:

. O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar e para quem
(classe de consumidores) os servigos devem ser prestados;
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. O contrato estabelece padroes de desempenho para prestacédo de servigo publico,
com relacdo a manutencdo e a melhoria da qualidade no atendimento aos
consumidores, e o operador tem como obrigagcdo, na entrega da concessao,
devolver a infra-estrutura nas mesmas condi¢cdes em que a recebeu na assinatura
desses contratos. Para cumprir com essas obrigacdes, s&o realizados
investimentos constantes durante todo o prazo da concessao. Portanto, os bens
vinculados a concessdo podem ser repostos, algumas vezes, até o final da
concessao;

. Ao final da concessdo os ativos vinculados a infra-estrutura devem ser revertidos
ao Poder Concedente mediante pagamento de uma indenizacéo; e

. O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos
de concessao com base em féormula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sao
definidas as modalidades de revisdo tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir
0s custos, a amortizacdo dos investimentos e a remuneragdo pelo capital

investido. O preco da tarifa da geracdo é repassado para a distribuicdo mediante
o valor do Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR).

Com base nas caracteristicas estabelecidas nos contratos de concessdo de geracdo e
distribuicdo de energia elétrica da Companhia, a Administragdo entende que estédo
atendidas as condi¢cfes para a aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concessao e da Orientagcdo Técnica OCPC 05 - Contratos de Concessédo, a qual fornece
orientagBes sobre a contabilizacdo de concessdes de servigos publicos a operadores
privados, de forma a refletir o negdécio de geracgéo e distribuicdo elétrica, abrangendo:

(@) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados
até o final da concessdo classificada como um ativo financeiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do Poder
Concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacao do ativo financeiro (valor residual)
classificada como um ativo intangivel em virtude de a sua recuperacdo estar
condicionada a utilizacdo do servigo publico, neste caso, do consumo de energia pelos
consumidores.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizado da Companhia é recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através do consumo de energia efetuado pelos
consumidores (emissdo do faturamento mensal da medicdo de energia
consumida/vendida) durante o prazo da concessdo; e (b) parte como indenizagdo dos
bens reversiveis no final do prazo da concessado, a ser recebida diretamente do Poder
Concedente ou para quem este delegar ou licitar.

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com
0 objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servigo concedido.
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A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo financeiro indenizavel (Concessao) esta
assim apresentada:

EM SERVICO EMCURSO
DESCRICAQ VALOR OBRIGAGOES VALOR , OBRIGAGOES  VALOR
HSTORCO  EsEcis  Ligupo  N-ORMSTORCO “eoprmms tiupo ™

Saldo em 31/12/2009 853.080 (158704) 694376 BLY5  (66984) 294961 989337
Adicdes 28032 (17282 10750 341489 (76.158) 265331 276,081
Bai¥as (12.032) . (12.032) . . . (12.032)
Saldo em 31/12/2010 869.080 (175.986) 693,004 703434 (143142) 560292 1.253.386
AdicBes 118574 (68193 50381 20029 (55620) 214409 264790
Bai¥as (42.038) - (42.0%9) . . . (42.038)
Saldo em 31/12/2011 945,616 (44179) 701437 073463 (198762 774701 1476138

A concessao da Companhia nao é onerosa, desta forma, ndo ha obrigagdes financeiras
fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente.

NOTA 13 - IMOBILIZADO

Os valores registrados neste grupo compreendem os bens de uso administrativo e os
ativos objeto de arrendamento mercantil financeiro. Segue abaixo as rubricas que
compdem este grupo:
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31.12.2011 31.12.2010 %
DESCRICAO , _ _ Taxas de
Custo Depreciagdo  Liquido Liquido  depreciagdo
(a.a)

EM SERVICO
Reservatérios, Barragens e Adutoras 1521 (976) 545 605 4%
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 340.887 (273.600) 67.287 82.003 4%
Maquinas e equipamentos 55.980 (30.548) 25.432 22.792 9,8%
Magquinas e equipamentos - arrendamento financeiro (nota 21) 1.398.466 (233.078)  1.165.388 1.212.004 9,8%
Veiculos 20.147 (11.295) 8.852 6.714 20%
Méveis e utensilios 17.125 (11.772) 5.354 5.163 10%
Terenos 1517 1517 1517

1.835.643 (561.268)  1.274.375 1.330.798
EM CURSQ
EdificagBes, obras civis e benfeitorias 10.570 10.570 6.683
Maquinas e equipamentos 4.851 4.851 4217
Veiculos M 741 3.661
Méveis e utensilios 354 354 580
Outros 19.265 19.265 5.605

35.781 35.781 20.746
Total 1.871.424  (561.268) 1.310.156  1.351.544
A movimentagao do grupo esta demonstrada abaixo:
EM SERVICO EM CURSO
DESCRIGAO VALOR DEPRECIAGAO OBRIGAGOES VALOR VALOR Total
HISTORICO _ ACUMULADA _ ESPECIAIS _ LIQUIDO _ HISTORICO

Saldo em 31/12/2009 1.805.845 (426.987) (2) 1378856 7262 1.386.118
Adicdes 12.476 (60.534) (48.058) 13.484 (34.574)
Baixas (430) 430
Saldo em 31/12/2010 1.817.891 (487.091) () 1330.798 20.746 1351544
Adictes 17.830 (75.010) (57.180) 15822 (41.358)
Baixas (78) 51 (27) 3) (30)
Saldo em 31/12/2011 1.835.643 (562.050) () 12713591 36.565  1.310.156

A depreciacdo do ativo imobilizado é calculada pelo método linear, tomando-se por base
os saldos contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro - UC, conforme
determina a Portaria DNAEE n.° 815, de 30 de novembro de 1994, atualizada pela

Resolucdo ANEEL n°

015 de 24 de dezembro de 1997. As taxas anuais estédo

determinadas na tabela anexa a Resolugdo ANEEL n°. 240, de 05 de dezembro de 2006.
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No quadro abaixo estdo apresentadas as taxas meédias de depreciacdo e depreciagdo
acumulada por atividade:

DESCRICAO 2011 2010
GERACAO Taxa MédiNa de Depreciacédo Taxa MédiNa de Depreciagdo
Depreciacéo % Acumulada Depreciacéo % Acumulada
Hidraulica 11,3% (4.713) 10,2% (4.264)
Térmica 9,8% (18.987) 9,8% (18.319)
Arrendamento Mercantil 3,3% (233.078) 3,3% (186.462)
Total da Geragéo (256.778) (209.045)
DESCRIGAO 2011 2010
x Taxa Média de Depreciagdo Taxa Média de Depreciagdo
DISTRIBUIGAO Depreciacdo % Acumulada Depreciacdo % Acumulada
Hidraulica 4,0% (67.390) 4,0% (65.548)
Térmica 10,2% (6.787) 10,2% (3.997)
Total da Distribuicéo (74.177) (69.545)
DESCRICAO 2011 2010
COMERCIALIZAGAO E Taxa Média de Depreciacao Taxa Média de Depreciacdo
ADMINISTRAGAO Depreciacao % Acumulada Depreciacao % Acumulada
Hidraulica 6,9% (181.048) 6,9% (172.299)
Térmica 8,7% (49.265) 8,7% (41.556)
Total da Comercializagéo e (230.313) (213.855)

Administragao

NOTA 14 - INTANGIVEL

Com a adocgdo da ICPC 01, o valor de amortizagbes de ativos fixos tangiveis das
concessdes e os correspondentes subsidios foram reclassificados para a rubrica de
amortizacado de intangiveis das concessfes - ICPC 01.

Este grupo é formado pelo Intangivel-Concessao que corresponde ao direito de uso da
concessao (bens do Imobilizado os quais foram bifurcados) e os demais direitos que ja
faziam parte deste grupo e nédo foram bifurcados (que corresponde a rubrica Outros),
conforme demonstrado no quadro abaixo:

31.12.2011

DESCRICAO 31.12.2010

Intangivel - Concessao 593.780 648.539
Outros 37.331L 32.246
Total 631.111 680.785

Abaixo esta demonstrada a abertura dos valores do grupo Intangivel, em Servico e em
Curso:
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31.12.2011 31.12.2010
DESCRIGAO CUSTo AMORTIZACAO OBRIGACOES ~ VALOR VALOR
ACUMULADA  ESPECIAIS  LiQUIDO  LIQUIDO
EM SERVICO
Direito de uso da concessao 832.086 (214.130) (68.399)  549.557 608.105
Outros 23.468 (14.409) 9.059 11.102
Subtotal 855.554 (228.539) (68.399) 558.616 619.207
EM CURSO
Direito de uso da concessao 102.042 (57.819)  44.223 40.434
Outros 28.272 28.272 21.144
Subtotal 130.314 (57.819)  72.495 61.578
Total 985.868 (228.539) (126.218) 631.111 680.785
No quadro abaixo estd demonstrada a movimentacdo do Ativo Intangivel:
EM SERVICO EMCURSO
DESCRICAO VALOR  AMORTIZACAO OBRIGACOES ~ VALOR ~ VALOR  OBRIGAGOES  VALOR ot
HISTORICO _ ACUMULADA ESPECIAIS  LIQUIDO _ HISTORICO ESPECIAIS  LIQUIDO
Saldo em 31/12/2009 818372 (1001493)  (56779) 660100 52049  (32501) 20358 680458
Adicdes 43,097 (64.299) . (20201 723% (19162 53238 3203
Amortizacdo
Bairas (1L.730) 1315 (10415) (10415)
Proviséo para desvalorizagéo do Imobilizado (Impairment) (9.218) - - (9.218)  (12.012) - (12012)  (21.290)
Saldo em 31/12/2010 810461  (165.791)  (55464) 619206 113332  (5L753) 61579  680.785
Adicdes 40645 (62748)  (12936)  (35.0%9)  40.366 (6.065) 34300 (739)
Bairas (23984 (23984) (23984)
Provisdo para desvalorizacdo do Imobilizado (Impairment) (1.569) . (L569) (23382 . (23382)  (24.951)
Saldo em 31/12/2011 855553 (228.539) (68.400) 558614  130.316 (57.819) 72497 631111

A rubrica de Intangivel segregada por atividade esta detalhada no quadro abaixo:

28



-

Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

DESCRICAO

Geracéao

Intangivel em Servico

(-) Amortizacao

(-) Obrigacgbes especiais

(-) Provisdo para desvalorizagao do intagivel (impairment)
Subtotal

Intangivel em Curso

(-) Obrigacgbes especiais
Subtotal

Total da Geragéo

Distribuicao

Intangivel em Servico

(-) Amortizacao

(-) Obrigagbes especiais

Amortizagcdo das obrigacdes especiais

(-) Provisao para desvalorizagdo do intagivel (impairment)
Subtotal

Intangivel em Curso

(-) Obrigagbes especiais

(-) Provisao para desvalorizagdo do intagivel (impairment)
Subtotal

Total da Distribuicao

Total

31.12.2011  31.12.2010
787.304 756.517
(180.972) (119.486)

(28.044) (28.044)
(28.269) (28.269)
550.019 608.987
59.794 55.283
(14.851) (14.849)
44.943 40.434
594.962 649.421
305.398 291.675
(47.567) (46.305)
(46.987) (34.052)
6.632 6.632
(209.299) (207.729)
8.177 10.221
135.266 98.991
(42.968) (36.904)
(64.326) (40.944)
27.972 21.143
36.149 31.364
631.111 680.785
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A ANEEL é responséavel por estabelecer a vida atil-econdmica estimada de cada bem
integrante da infraestrutura de geracao e distribuicdo, para efeitos de determinacdo da
tarifa, bem como para apuracdo do valor da indenizacdo dos bens reversiveis no
vencimento do prazo da concessdo. Essa estimativa é revisada periodicamente e aceita
pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada para efeitos contabeis e
regulatdrios e que representa a melhor estimativa de vida util-econémica dos bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amortizagdo do ativo intangivel deve
respeitar a vida util-econdmica estimada de cada bem integrante do conjunto de bens
tangiveis contidos na infraestrutura de geragdo e distribuicdo. Assim sendo, esses bens
devem ser amortizados de forma linear, respeitando a vida uatil de cada um deles,
limitada ao prazo de vencimento da concessdao. Como resultado da utilizacdo desse
critério de amortizagdo, o total do ativo intangivel serd sempre amortizado de forma
nao linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concessao esta
alocado como ativo financeiro de indenizacao.

Conforme Despacho ANEEL n° 3.073, de 28/12/2006, a partir do segundo ciclo de
revisao tarifaria, as quotas de amortizacdo dos valores dos bens constituidos com
recursos das Obrigagfes Especiais, independentemente da sua data de formacéo
deveréo ter seus efeitos anulados no resultado contébil.

O inicio de apuragédo da amortizagdo foi a partir do 2° ciclo da revisao tarifaria, fato este
gue na Companhia, ocorreu a partir de 1.° de novembro de 2009, conforme Resolugédo
Homologatéria n.° 899, de 27 de outubro de 2009. Para o céalculo da amortizagcao dos
bens que compdem a infraestrutura é utilizado a taxa média regulatoria de 4,30% para
a Geracao e 4,40% para a Distribuicao.

a) Obrigacdes Vinculadas a Concesséao do Servico Publico de Energia Elétrica

As obrigacgdes especiais (ndo remuneradas) representam as contribui¢cdes da Unido, dos
Estados, dos Municipios e dos Consumidores, bem como as doac¢des ndo condicionadas
a qualquer retorno em favor do doador e as subvencdes destinadas a investimentos na
concessao do servigo publico de energia elétrica na atividade de distribuigéo.

As obrigacfes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizagdo dos
bens que compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa média, a partir do segundo
ciclo de revisao tarifaria periddica.

NOTA 15 — ANALISE DO VALOR DE RECUPERAGAO DE ATIVOS

Em 2011, a Companhia registrou no resultado o valor de R$ 69.546 a titulo de Proviséo
para Perda do Ativo Intangivel (Impairment) na DistribuicAo. Com base nas premissas
determinadas, e no resultados dos céalculos efetuados pela Administracdo da
Companhia, concluiu-se que o valor recuperavel dos ativos de geragdo supera seus
valores contabeis, e, portanto nado foi constituida esta provisdo na Geracéao.
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A Companhia avaliou o valor de recuperacdo dos seus ativos em uso com base no valor
presente do fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliacdo da Administracdo sobre as
tendéncias futuras do setor elétrico e sdo baseadas tanto em fontes externas de
informagdes como dados histéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e projecdes da
Companhia até o término da concessao, tendo como principais premissas na unidade
geradora de caixa da Distribuicéo:

a) Para o exercicio de 2011:

I. N&o foram consideras as Recuperacdes de Despesas;

Il. Provisdes e Reversdes: s6 foram adicionados os valores de provisdo e reversao para
“crédito de liquidagdo duvidosa”, sendo que novembro e dezembro foram projetados

de acordo com a revisao do exercicio 2011;

I11. Pessoal, Material, Servico de Terceiros e Outros - PMSO: foram retiradas todas as
recuperacOes de despesas diversas que afetavam diretamente o PMSO;

b) Para o periodo de 2012 a 2015:
I. Considerou-se os efeitos do plano de recuperacao de perdas (Projeto BIRD);

Il. Receita de Fornecimento: excluidos os efeitos do crescimento de mercado, observa-
se um incremento de valores a partir do exercicio de 2013, na mesma medida
referente ao incremento dos custos dos novos encargos setoriais, decorrentes do
processo de interligacéo ao SIN (Sistema Interligado Nacional);

I11. N&o foi considerada a Receita Liquida Agregada;

IV. Os valores de Outras Receitas foram projetados a partir da expectativa de
realizacdo em 2012;

V. Para o célculo das dedug8es utilizou-se a média anual de 31,8%, extraida a partir
do histérico dos meses do exercicio 2011. As deducdes sao compostas pelas
seguintes rubricas: ICMS, PIS/COFINS, Quota CCC, Quota RGR e P&D/PEE;

VI. Considerou-se que a partir de 2013 a Companhia estara inserida no SIN, o que
acarreta a entrada de novos encargos;

VII. Para composicdo das provisdes referente a inadimpléncia utilizou-se o percentual
para Receita Irrecuperéavel observado no exercicio 2011 que evidencia média anual
de 0,81%;

VIII. Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outras Despesas Operacionais
foram utilizados os valores do Orcamento aprovados para o exercicio de 2012
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(PDG), com reducédo de 10% em 2013 e adequacdo a empresa de referéncia em
2014;

IX. N&o foram consideras O&M adicionais;
X. Os valores do capital de giro foram extraidos do balanco projetado de 2011;

Xl. Taxa de desconto: foi utilizado o WACC de 5,45%, definido pela Holding para as
empresas de distribuicdo de energia elétrica;

XIl. Venda e Compra de Energia valorada ao prego médio do ACR (R$/MWh 141,11);
XIIl. Foi utilizada a tarifa média bruta reajustada no valor de R$ 360,76;

Com base nas premissas determinadas e nos resultados dos calculos efetuados pela
Administracdo da Companhia, concluiu-se que o total dos ativos em servigo e em curso
da Distribuicdo ndo supera seu valor contabil. Portanto, foram observadas perdas por
desvalorizacdo a serem reconhecidas no total de R$ 573.731 apurados em 2011,
entretanto, como a Companhia ja havia registrado o montante de R$ 504.185
acumulados até 2010, foi lancado no resultado o valor de R$ 69.546 no exercicio de
2011.

c) Obrigagdes com contrato de concessao

Como o estudo de Impairment encontrado em 2011 foi superior ao Ativo Intangivel da
Distribuicao existente no Balangco, conforme mencionado no paragrafo acima, foi
contabilizado no Ativo Intangivel, a titulo de Provisdo para Desvalorizagdo do
Imobilizado, o valor de R$ 273.625. Neste exercicio, o valor excedente de R$ 300.106
foi registrado como obrigagbes com contrato de concesséo, no Passivo N&o Circulante.

NOTA 16 — BENS EM COMODATO

A Companhia opera, mediante contrato de comodato, a Usina Termelétrica ELECTRON,
cuja propriedade é da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A - ELETRONORTE.

A UTE ELECTRON é composta de 06 (seis) unidades geradoras a diesel, de 20MW cada,
incluindo: transformador, sistema de recebimento de 6leo diesel, sistema de tratamento
de 6leo diesel, disjuntores, quadros de comando, controle e protegdo, transformador de
servicos auxiliares, equipamentos de servigos auxiliares, sobressalentes e equipamentos
de informética.

NOTA 17 — FORNECEDORES

As obrigacdes com fornecedores decorrem da compra de energia elétrica para revenda e
pelo fornecimento de materiais e servicos. As obrigacbes com fornecedores estéo
compostas da seguinte forma:
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DESCRIGCAO 31.12.2011 31.12.2010
Suprimento de Energia Elétrica 706.503 848.223
Reembolso sobre combustiveis-Res. 347/09 (176.129) (176.129)
Subtotal 530.374 672.094
Fornecimento de Materiais e Servigos 2.237.782 1.414.670
Total 2.768.156 2.086.764

A Companhia fez o encontro de contas, nos exercicios de 2011 e 2010, da rubrica
Reembolso sobre Combustiveis, no montante de R$ 176.129, decorrente da Resolugédo
Normativa da ANEEL n°. 347, de 06 de janeiro de 2009, a qual estabeleceu que o valor
do reembolso da CCC seria efetuado pela diferenca de preco entre o valor da compra do
O0leo e o preco praticado pela Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP). A partir da data de
publicacdo desta Resolucdo, os Produtores Independentes de Energia - (PIE) passaram
a faturar a diferenga do preco do combustivel para a Companhia. Esta situagéo
contribuiu para o aumento substancial nas obrigacdes com fornecedores, especialmente,
de materiais e servicos, destacando-se a Petrobras.

Considerando que a Companhia encontra-se inadimplente com as obrigacfes junto aos
fornecedores de suprimento de energia elétrica, essas obrigacdes estdao sendo
atualizadas monetariamente em contrapartida na rubrica de Despesas Financeiras, no
resultado.

Além disto, também contribuiu para este aumento, a contratacdo de diversos aluguéis
de grupos geradores para atender a capital e interior;

A Administragdo da Companhia, com o auxilio de seus assessores juridicos, ingressou
com Mandado de Seguranca judicial, solicitando que fossem afastados os efeitos da
Resolucdo Normativa n°. 347/2009 da ANEEL. Mediante o Agravo de Instrumento n°.
2009.01.00.045341-1/DF do Tribunal Regional Federal da Primeira Regido, foi concedida
uma liminar pelo Poder Judiciario permitindo que a Companhia receba o reembolso pela
CCC como ocorria na sistematica anterior.

NOTA 18 - FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Os empréstimos e financiamentos obtidos sdo reconhecidos pelo valor justo no
recebimento dos recursos, liquido dos custos da transacdo e passam a ser mensurados
pelo custo amortizado, sendo acrescido de encargos, juros e variagcbes monetarias e/ou
cambiais, incorridos. As obrigagBes com empréstimos e financiamentos estédo
demonstradas a seguir:
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a) Composicao:

Encargos 31.12.2011 31.12.2010
FINANCIADORES Financeiros -
anuais (%) Circulante Né&o Circulante  Total Circulante Subtotal N&o Circulante Total
Principal Encargos Principal
MOEDA NACIONAL

ELETROBRAS 102.072 452.759  554.831 7 85.517 85.524 413.546 499.070
.ECF-1554/97 12,00 3.323 15.038 18.361 - 3.242 3.242 15.900 19.142
.ECF-2057/00 7,00 11.764 33.332 45.096 - 11.764 11.764 36.273 48.037
.ECF-2082/01 7,00 2.780 13.203 15.983 - 2.780 2.780 13.898 16.678
.ECF-2116/01 7,00 2.262 22.992 25.254 - 2.261 2.261 23.558 25.819
.ECF-2117/01 7,00 2.247 6.740 8.987 - 2.247 2.247 7.302 9.549
.ECF-2131/02 7,00 710 1.834 2.544 - 710 710 2.012 2.722
.ECF-2132/02 7,00 422 1.090 1.512 - 422 422 1.195 1.617
.ECF-2133/02 7,00 900 3.900 4.800 - 900 900 4.125 5.025
.ECF-2267/03 7,00 4.436 35.858 40.294 - 4.436 4.436 36.967 41.403
.ECF-2286/03 7,00 1.495 3.116 4.611 - 1.495 1.495 3.490 4.985
.ECF-2292/03 7,00 91 279 370 - 91 91 302 393
.ECF-2299/03 7,00 2.596 5.407 8.003 - 2.596 2.596 6.056 8.652
.ECF-2301/03 7,00 23.692 49.359 73.051 - 23.693 23.693 55.282 78.975
.ECF-2327/04 7,00 4.087 9.878 13.965 - 4.087 4.087 10.900 14.987
.ECF-2330/04 7,00 619 1.909 2.528 - 619 619 2.064 2.683
.ECF-2331/04 7,00 36 112 148 - 36 36 121 157
.ECF-2332/04 7,00 485 1.496 1.981 - 485 485 1.617 2.102
.ECF-2345/04 7,00 474 1.462 1.936 - 474 474 1.580 2.054
.ECF-2447/04 7,00 1.217 3.143 4.360 - 1.217 1.217 3.447 4.664
.ECF-2452/04 7,00 336 2.712 3.048 - 336 336 2.796 3.132
.ECF-2459/05 7,00 3.845 33.641 37.486 - 3.845 3.845 34.602 38.447
.ECF-2461/04 7,00 1.650 1.788 3.438 - 1.650 1.650 2.200 3.850
.ECF-2463/05 7,00 4.055 4.059 8.114 - 1.972 1.972 2.629 4.601
.ECF-2571/06 7,00 + CRC* 3.148 11.807 14.955 3 3.148 3.151 12.594 15.745
.ECF-2572/06 7,00 + CRC* 666 2.564 3.230 - 508 508 2.029 2.537
.ECF-2573/06 7,00 + CRC* 1918 7.191 9.109 - 1.918 1.918 7.670 9.588
.ECF-2642/07 7,00 + CRC* 8.185 30.693 38.878 - 7.511 7.511 30.045 37.556
.ECF-2644/07 7,00 + CRC* 142 1.246 1.388 - 142 142 1.282 1.424
.ECF-2645/07 7,00 + CRC! 677 5.922 6.599 - 113 113 1.021 1.134
.ECF-2653/07 7,00 + CRC* 1.229 4.608 5.837 - 614 614 2.454 3.068
.ECF-2672/07 Selic + Spreed 856 3.425 4.281 - 68 68 4.022 4.090
.ECF-2707/08 7,00 + CRC - 5.987 5.987 - -
.ECF-2712/08 7,00 + CRC* 2.874 11.496 14.370 - 137 137 8.081 8.218
.ECF-2719/08 7,00 + CRC* 1.282 5.737 7.019 - - - 3.725 3.725
.ECF-2748/09 7,00 + CRC* 86 343 429 - - - 429 429

[ECF-2765/09 7,00 + CRC - 9.871 9.871 -
[ECF-2766/09 7,00 + CRC* . 12357 12.357 - .
.ECF-2770/09 7,00 + CRC* 70 976 1.046 - - - 193 193
.ECF-2777/09 7,00 + CRC* 860 12.044 12.904 - - - 12.276 12.276
.ECF-2782/09 7,00 + CRC* 6.028 54.255 60.283 - - - 54.590 54.590
.ECF-2783/09 7,00 + CRC* 529 5.816 6.345 - - - 632 632

.ECF-2814/11 7,00 + CRC* - 1.012 1.012 -
.ECF-2841/11 7,00 + CRC* - 1.324 1.324 - -
.ECF-2843/10 7,00 + CRC* - 3.766 3.766 3 - 3 3.583 3.586
.ECF-2862/10 7,00 + CRC* - 5.345 5.345 1 - 1 519 520
.ECF-2864/10 7,00 + CRC* - 484 484 - - - 85 85

.ECF-2875/10 7,00 + CRC* - 332 332 - - -

.ECF-2887/10 7,00 + CRC* - 135 135 - - -

.ECF-2891/10 7,00 + CRC* - 172 172 - - -

.ECF-2910/10 7,00 + CRC* - 1.358 1.358 - - -

.ECF-2925/11 7,00 + CRC* - 145 145 - - -
Divida em Moeda Nacional 102.072 452.759  554.831 7 85.517 85.524 413.546 499.070
TOTAL 102.072 452,759  554.831 7 85.517 85.524 413.546 499.070

! Comissao de reserva de crédito 1% (um por cento) ao ano calculada sobre o saldo ndo desembolsado do crédito




-

Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

b)A composi¢cdo do principal dos empréstimos e financiamentos em longo
prazo, tem seus vencimentos assim programados:

Financiadores 2013 2014 2015 2016 28;2 TOTAL
Eletrobras 117.043 113.815 83.147 58.716 80.038 452.759
c) A movimentac&o dos empréstimos e financiamentos é como segue:
- 31.12.2011 31.12.2010

DESCRIGAO Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante
Saldo no inicio do exercicio 85.524 413.546 92.300 271.034
Empréstimos e Financiamentos - 71.129 - 133.100
Transferéncias 38.078 (38.078) (6.783) 6.783
Encargos financeiros provisionados 35.693 6.162 28.680 2.629
Encargos financeiros pagos (35.700) - (28.673) -
Amortizag&o de financiamentos (21.523) - - -
Saldo no final do periodo 102.072 452.759 85.524 413.546

NOTA 19 -— ARRENDAMENTO MERCANTIL

Os arrendamentos séo classificados como financeiros quando os termos dos respectivos
contratos transferem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do
bem para o arrendatario. Todos os outros arrendamentos sdo classificados como
operacional.

Os pagamentos referentes aos arrendamentos operacionais sao reconhecidos como
despesa pelo método linear, pelo periodo de vigéncia do contrato, exceto quando outra
base sistematica é mais representativa para refletir o momento em que os beneficios
econdmicos do ativo arrendado sdo consumidos.

Os ativos adquiridos através do arrendamento financeiro sdo depreciados com base na
vida atil econébmica dos ativos.

Com base nas premissas do CPC 06 - Opera¢fes de Arrendamento Mercantil, a
Companhia avaliou todos os critérios definidos pelo referido Pronunciamento para os
contratos listados a seguir:

Sumaério dos Contratos

DESCRIGAO 1.815/2005 1.816/2005 1.819/2005 1.820/2005 1.821/2005
Data de inicio 4/5/2005 4/5/2005 4/5/2005 20/5/2005 20/5/2005
Valor do contrato (em R$ mil) 4.035.909 3.948.387 4.292.342 3.723.607 3.803.477
Valor nominal 818.005 808.331 869.680 728.337 767.190
Periodo 20 anos 20 anos 20 anos 20 anos 20 anos
Data de expiracéo do contrato 4/5/2025 4/5/2025 4/5/2025 20/5/2025 20/5/2025
Reajuste anual IGP-M IGP-M IGP-M IGP-M IGP-M

O valor nominal utilizado no célculo dos ativos e passivos originados pelos referidos
contratos foi encontrado tomando como referéncia o valor fixado para a contratagdo de
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potencia mensal contratada, multiplicada pela capacidade instalada (60 a 65 MW) e pela
quantidade de meses de vigéncia do contrato.

A conciliacdo entre o total dos pagamentos minimos futuros do arrendamento financeiro
da Companhia e o seu valor presente, esta demonstrada no quadro abaixo:

DESCRICAC 31.12.2011 31.12.2010
Menos de um ano 283.831 244.098
Mais de um ano e menos de cinco anos 1.419.154 1.220.493
Mais de cinco anos 2.105.079 2.213.161
Encargos de financiamentos futuros sobre os arrendamentos financeiros 202.636 416.322
Ajuste a valor presente 2.092.159 2.240.385
Total de pagamentos minimos de arrendamento financeiro 1.918.541 1.853.689
Menos de um ano (Circulante) 142.997 120.485
N&o Circulante 1.775.544 1.733.204
Mais de um ano e menos de cinco anos 714.984 602.333
Mais de cinco anos 1.060.560 1.130.871
Valor presente das obrigacdes de arrendamento financeiro 1.918.541 1.853.689

NOTA 20 — ENCARGOS SETORIAIS

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Quota da Reserva Global de Reversao - RGR (a) 35.660 7.382
Quota da Conta de Consumo de Combustivel - CCC (b) 6.352 5.029
Total 42.012 12.411

a) Reserva Global de Reversdo (RGR) - é um encargo do setor elétrico brasileiro
pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica, com a
finalidade de prover recursos para reversdo, expansdo e melhoria dos servicos
publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a 3,0% de sua receita bruta
anual (excluido apenas o valor do ICMS). Esta Quota seria extinta no final do
exercicio de 2010, entretanto, foi prorrogada por mais 25 anos, através da Medida
Proviséria n°® 517, de 30/12/2010. Dessa forma, os valores continuaram a ser
calculados e provisionados mensalmente no exercicio de 2011, entretanto, a ANEEL
somente retornou a exigibilidade do pagamento a partir de novembro/2011.

b) Conta de Consumo de Combustivel (CCC) - é a parcela da receita tarifaria paga
pelas distribuidoras com o objetivo de subsidiar parte das despesas com combustivel
nos sistemas isolados para permitir que as tarifas elétricas naqueles locais tenham
niveis semelhantes aos praticados nos sistemas interligados. Os valores registrados
nesta rubrica sdo realizados de acordo com as legislacbes emitidas pela ANEEL
(Despacho n° 3.987 de 21/12/10 e Resolucdo Homologatdria n° 1.228 de
25/10/2011), os quais fixam os valores das quotas referentes aos dispéndios com
combustiveis para geracdo de energia elétrica.
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NOTA 21 - PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

DESCRICAO Circulante N&o Circulante
31.12.2011 _31.12.2010 _31.12.2011 31.12.2010
Pesquisa & Desenvolvimento - P&D (a) 3.881 3.971 13.045 9.982
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (b) 4.755 4.755 22.019 15.048
Encargos Ex - isolados (a) 244 671 - -
Total 8.880 9.397 35.064 25.030

a)A Lei n ° 9.991, de 24 de julho de 2000, que dispde sobre a realizacdo de
investimentos em pesquisa e desenvolvimento e em eficiéncia energética por parte
das empresas concessionarias, permissionarias e autorizadas do setor de energia
elétrica, foi alterada pela Lei n° 12.111, de 9 de dezembro de 2009, visando a cria¢ao
de um novo encargo setorial para ressarcimento aos Estados e Municipios que tiveram
perda de receita decorrente da arrecadacdo do ICMS incidente sobre os combustiveis
fosseis utilizados na geragdo de energia elétrica, em decorréncia da interligagdo dos
respectivos sistemas isolados ao Sistema Interligado Nacional. O novo encargo
equivale a 0,30% (trinta centésimos por cento) da receita operacional liqguida da
Companhia e vigera até 31 de dezembro de 2012.

b) A Companhia reconheceu o passivo relacionado a valores ja faturados em tarifas (1%
da Receita Operacional Liquida), mas ainda ndo aplicados nos Programas de
Eficientizacdo Energética — PEE e Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados
mensalmente, a partir do 2°. més subseqiiente ao seu reconhecimento até o momento
de sua efetiva realizacdo, com base na Taxa SELIC, conforme as Resolu¢gées ANEEL
n°s. 300/2008 e 316/2008.

NOTA 22 - TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
31.12.2011 31.12.2010

CIRCULANTE CIRCULANTE
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 896 646

DESCRICAO

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - 2.043 626
Imposto sobre Servico - ISS 4.269 4.275
Instituto Nacional do Seguro Social — INSS 7.292 7.325
Fundo de Garantia por Tempo de Servigco — FGTS 1.908 1.876
Tributos Federais Retidos na Fonte MP - 135/03 51.215 57.744
Outros 420 414
Total 68.043 72.906
NOTA 23 — OBRIGACOES ESTIMADAS
O saldo esta composto desta forma:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Encargos Sociais - INSS 4.126 3.938
Encargos Sociais - FGTS 1.255 1.198
SESI/SENAI/FNDE 423 405
Provisao de Férias 11.187 10.659
Provisao - Gratificacdo de Férias 4.500 4.315
Total 21.491 20.515

37



-

Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

NOTA 24 —= PARCELAMENTOS COM FORNECEDORES

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Circulante 54.813 73.842
Nao Circulante 48.038 88.620
Total 102.851 162.462

Esses parcelamentos referem-se a dois Instrumentos Particulares de Confissdo de Divida
e respectivos parcelamentos firmados com a Petrobras Distribuidora S/A., relativos ao
fornecimento de produtos derivados de petroleo. Os referidos débitos foram corrigidos
pela Taxa SELIC. Os instrumentos serdo amortizados em 60 (sessenta) parcelas mensais
e sucessivas, atualizadas pela Taxa SELIC, pela variacdo pro rata dia, considerado desde
as datas da assinatura dos contratos até as datas dos seus respectivos vencimentos. O
primeiro contrato teve a sua primeira parcela vencida em 30/01/2007 e a ultima parcela
vencerd em 30/01/2012. O segundo contrato teve o vencimento da primeira parcela em
30/01/2009 e a ultima parcela vencera em 30/12/2013.

NOTA 25 — OBRIGACOES COM COLIGADAS/CONTROLADAS/
CONTROLADORAS

No exercicio de 2011 foram celebrados diversos contratos de mutuos com a controladora
ELETROBRAS, com a finalidade de cobertura de déficit operacional, conforme
demonstrado no quadro abaixo:
Encargos
FINANCIADORES Financeiros

anuais (%) 31.12.2011 31.12.2010

Principal Principal
MOEDA NACIONAL
ELETROBRAS
.ECF-2899/10 * Selic + Spreed 15.000 15.000
.ECF-2915/11 ** Selic + Spreed 49.554 -
Total 64.554 15.000

* 2899/10 - Crédito com recursos ordinarios, para cobertura de déficit operacional
** 2915/11 - Crédito com recursos ordinarios, para cobertura de déficit operacional

NOTA 26 — OUTROS PASSIVOS
Esta composicao refere-se a obrigacOes diversas, detalhadas a seguir:
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DESCRICAO Circulante
31.12.2011 31.12.2010
Credores Diversos 1.382 1.087
Multas Ambientais 400 400
Juros do Empréstimo Compulsério -ELETROBRAS 711 734
Contribuicao de lluminacao Publica Arrecadada 5.370 6.706
Parcelamento de Multas - ANEEL (a) 40.942 34.145
Férias (b) 1.210 866
Tributos Retidos na Fonte 4.314 4.200
Previnorte - Contribuicdo Empregados 1.666 1.391
Assoc. dos Empregados da Eletronorte - ASEEL 129 127
Outros 3.386 2.501
Total 59.510 52.157

b)

a) Do montante de R$ 40.942, constante da rubrica Parcelamentos de Multas -

ANEEL foram contabilizados os seguintes Autos de Infracdo: n°s. 022/2007, e
045/2010 - SFG/ANEEL, no valor de R$ 2.894 e R$ 8.867 respectivamente,
decorrentes do descumprimento de determinacdo da ANEEL no prazo
estabelecido, o qual solicitava informacfGes referentes ao consumo de
combustiveis fosseis para a geragado de energia elétrica. Autos de Infragdo n° 100,
101, 102, 119 e 124/2010 - SFE /ANEEL, no valor de R$ 7.582, R$ 1.727, R$
6.697, R$ 4.317 e R$ 2.154 respectivamente, decorrentes do descumprimento
das disposi¢des legais, regulamentares e contratuais relativas a ndo-conformidade
dos Indicadores de Continuidade DEC e FEC. Auto de Infracdo n° 153/2010, no
valor de R$ 392 decorrente de descumprimento do Termo de Ajuste de Conduta -
TAC das usinas do interior do estado e Auto de Infragdo n® 1.009/2011 - SFG, no
valor de R$ 6.312 decorrente de infragcdo das obrigagbes que impactam nos
mecanismos de eficiéncia econdmica e energética exigidos pela ANEEL.

Este saldo refere-se as férias efetivas a pagar.

NOTA 27 = PROVISOES PARA CONTINGENCIAS
a) Composicdo da provisdo para contingéncias:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Trabalhista 66.340 57.534
Fiscais 156 152
Civeis 104.645 52.797
Total 171.141 110.483

b) Movimentac&o dos saldos:

A movimentacgédo da provisdo para contingéncias esta demonstrada a seguir:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Saldo inicial 110.483 96.194
Adicdes 67.088 22.869
Baixas (14.150) (14.283)
Atualizacdes monetarias 7.720 5.703
Saldo final 171.141 110.483
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c)

Natureza das contingéncias:

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
andamento, e esta discutindo essas questfes tanto na esfera administrativa como na
judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes
para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela
Administracdo, amparada na opinido de seus consultores juridicos externos.

A natureza das obrigacdes pode ser sumariada como segue:

d)

Trabalhistas e previdenciarias - consistem, principalmente, em reclamacdes de
empregados, vinculadas a disputas sobre valores pagos em rescis6es contratuais
de trabalho.

Fiscais/Tributarias — os principais processos tributarios envolvem compensactes
ndo homologadas de PIS e COFINS, em decorréncia de erro no preenchimento de
declaracgdes, cobrancas de contribuicdo previdenciaria em face do pagamento em
dinheiro de vale-transporte, auxilio-alimentacdo e salarios indiretos, autuacdes
pela escrituragdo extemporanea de créditos de ICMS ou pela suposta reducdo da
base de calculo de tal tributo, exigéncia de estorno de crédito de ICMS sobre
perdas de energia, autuacdes estaduais em operacdes interestaduais de
comodato, questionamento ao aproveitamento de créditos de ICMS em razao dos
subsidios da CCC, autuacdes pela falta de retencao ou repasse do ISS devido por
prestadores de servi¢o contratados, cobranca de ISS sobre servigos acessoérios do
servico de distribuicdo de energia elétrica, discussdes sobre a incidéncia de ICMS
sobre energia assegurada, cobrancas de salario-educagdo em face da falta de
registro das indenizagdes pagas a dependentes de empregados, cobranca de ITR
sobre area alagada por hidroelétrica, pedido de devolucdo de PIS e COFINS
pagos a maior em face de inconstitucional majoracéo de base de calculo, além de
execucOes fiscais esparsas e muitos processos em que os contribuintes buscam
ressarcimento da taxa da iluminacao publica ou da COSIP paga.

Acdes civeis — as principais acbes tém por objeto pedido de indenizagdo por
danos materiais e morais por acidente envolvendo a rede elétrica, e acdo de
cobranca de valores decorrentes de reequilibrio ou reajuste de contratos.

QOutras informacdes :

A Companhia apresenta, a seguir, os processos trabalhistas, civeis e tributarios, cuja
avaliacao de risco de perda avaliada pelos assessores juridicos é possivel ou remota:

~ 31.12.2011 31.12.2010
DESCRICAO —— ——
Possiveis Remotas Possiveis Remotas
Trabalhistas 46.565 1.919 36.409 1.132
Civeis 322.010 8.196 235.892 64.170
Tributarias * 4.338.047 363.214 2.980.011 395.509
Total 4.706.622 373.329 3.252.312 460.811
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*Refere-se a processos de tributos federais, estaduais e municipais que se encontram na
esfera administrativa, destacando-se entre o0s principais a Secretaria de Estado da
Fazenda do Amazonas — SEFAZ, com diversos processos, no montante de R$ 3.048.914,
impetrados pela cobranca de valores de créditos de ICMS aproveitados pela empresa em
varios exercicios, cujo custo efetivo ndo foi pela Companhia suportado, em razdo dos
subsidios recebido da CCC, e outros créditos de ICMS que deixaram de ser estornados
pela Companhia, em virtude de perdas técnicas e comerciais na distribuicdo de energia
elétrica. A variacdo expressiva dos processos possiveis tributarios justifica-se pelo
ingresso de novos processos de mesma natureza e de valores relevantes ocorridos no
exercicio de 2011, todos avaliados pelos nossos assessores juridicos como de perda
possivel. Em 2010, a Companhia possuia um total de 44 processos e no final de 2011
foram computados um montante de 55 processos.

NOTA 28 = CONTA DE CONSUMO DE COMBUSTIVEIS - CCC

A Companhia procedeu a apuracdo, bem como a atualizagdo destes passivos, cujos
valores estdo demonstrados no quadro abaixo:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
PIS/IPASEP pago pela CCC (a) 43.041 40.954
COFINS pago pela CCC (a) 198.251 188.635
Ressarcimento CCC - ISOL - Lei 12.111/09 (b) 1.159.875 790.663
Total 1.401.167 1.020.252

Os saldos dos impostos e contribuigdes sociais estdo atualizados monetariamente para
data-base de 31/12/2011.

a) Ressarcimento do PIS/IPASEP e COFINS Incidente Sobre Aquisicéo de
Combustiveis Por Conta da CCC

A ANEEL através do Despacho n°. 4.722/2009 - SFF/ANEEL, que trata do encerramento
do exercicio de 2009, em seu item n°. 30, determinou que fosse reconhecido
contabilmente o montante do PIS/PASEP e COFINS a ser restituido & Conta de Consumo
de Combustivel - CCC referente ao periodo de janeiro de 2004 até dezembro de 2008.

Em 11 de agosto de 2008, a ANEEL emitiu a Nota Técnica n°. 359-SFF, a qual expfe de

forma detalhada a evolugéo da legislacado a respeito da metodologia de contabilizacdo dos

PIS/PASEP e COFINS na forma da apuracdo ndo cumulativa, recomendando a adocdo dos

seguintes procedimentos:

. Apuracdo do Passivo a ser ressarcido ao fundo CCC-I1SOL - imputando aos
agentes que apurem mensal e anualmente o montante reembolsado pela CCC-
ISOL a titulo de combustivel e os créditos de PIS/PASEP e COFINS, sendo que
este ultimo devera ser imputado como Passivo.

. Forma da Atualizacdo e restituicdo - orientando que o Passivo seja
devidamente atualizado até a data de sua consolidacdo, sendo facultada sua
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restituicAio ao fundo CCC-1SOL mediante parcelamento em até 36 parcelas
mensais remuneradas pela Taxa Selic.

b) Ressarcimento CCC —-I1SOL —Lein©12.111/09

O saldo de R$ 1.159.875 refere-se aos impostos compensaveis (ICMS) que deverdo ser
ressarcidos a CCC, de acordo com o § 8°da Lei n° 12.111/2009, descrito a seguir:

§ 8° "No caso de efetivo aproveitamento de
créditos tributarios referentes a valores
reembolsados pela CCC, o agente devera
ressarcir a este mecanismo 0 montante
integral do crédito tributario aproveitado”.

c) ICMS - CCC- ISOL

Em atendimento a seguranca concedida pela Justica Federal de la. Instancia em 27 de
fevereiro de 2009, que afastou os efeitos da Resolug¢do 303/2008 da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL e Oficio 235/2010 da ANEEL de 24 de marco de 2010, a
Companhia reconheceu no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a
baixa do passivo correspondente ao valor do ICMS que lhe foi reembolsado pela CCC-
ISOL nos anos de 2004 a 2008, cujo saldo em 31 de dezembro de 2008 era de R$
576.537.

NOTA 29 — ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

O Conselho de Administracdo da ELETROBRAS, em conformidade com o Plano de
Transformacdo do Sistema ELETROBRAS, definiu diretrizes para a Holding e suas
Controladas, contemplando dentre outras, a reorientacdo dos negoécios de geracgao,
transmisséao e distribuicdo de energia elétrica, a fim de que fosse feito um estudo de uma
estrutura adequada de capital para todas as empresas.

O Conselho de Administracdo da ELETROBRAS, por meio da Deliberagdo DEL - 204/20009,
de 21 de dezembro de 2009, aprovou que os contratos de empréstimos e financiamentos
(ECF) fossem revertidos em adiantamento para aumento de capital (AFAC), no valor total
de R$ 1.361.297, que somado a novas liberacdes, de recursos, no valor de R$ 588.062,
totaliza R$ 1.949.359. Este montante foi capitalizado no exercicio de 2010, conforme
demonstrado no quadro abaixo:
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DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Contratos de Empréstimos convertidos em AFAC - 1.573.797
Liberacbes em espécie (ECF 2768/09) - 375.562
Capitalizacéo dos Contratos de Empréstimos - (1.949.359)
Atualizac@o monetaria do ECF 2768/09 63.919 57.266
Total 63.919 57.266

Conforme previsto em clausula terceira, paragrafo primeiro, do contrato ECF 2768/09,
caso o prazo para efetivacdo do aumento de capital seja superior a um ano, o valor
concedido devera ser atualizado pela Taxa SELIC. Como este contrato foi capitalizado
ap0s catorze meses, 0 mesmo sofreu uma atualizacdo no valor de R$ 57.266, no
exercicio de 2010, entretanto, este valor ndo foi convertido em aumento de capital.
Durante o exercicio de 2011, a Companhia continuou registrando a atualizacdo
mensalmente, a qual resultou em um montante de R$ 63.919 em 31 de dezembro de
2011.

NOTA 30 -— COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO

Os compromissos de longo prazo da Companhia, relacionados a contratos de compra de
energia elétrica e aluguéis de grupos geradores sao:

DESCRICAO VIGENCIA 2012 2013 2014 2015
Energia elétrica 2005 a 2025 511.219 538.943 566.059 593.003
Aluguéis de grupos geradores 2009 a 2014 375.698 357.338 187.518 -
Combustivel * 2006 a 2030 1.528.271 1.612.326 1.701.004 1.794.560

*Inclui os valores relativos a compra de gas da Cigas.

Os valores relativos aos contratos de compra de energia e aluguéis de grupos geradores,
cuja vigéncia varia de 2 a 24 anos, representam o volume total contratado pelo preco
corrente no final do exercicio de 2011 e foram homologados pela ANEEL.

NOTA 31 = CAPITAL SOCIAL

O Capital Social, em 31 de dezembro de 2011, totalmente integralizado, esté distribuido
conforme demonstrativo abaixo:
COMPOSICAO ACIONARIA EM 31.12.2011
ACIONISTAS R$ mil P articipagdo(%) QUANTIDADE Participacao (%)
ELETROBRAS 4.330.917 100,00% 6.276.666.628 100,00%
Todas as acdes sdo ordinarias nominativas, sem valor nominal.
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NOTA 32 - RECEITA OPERACIONAL LI’QUIDA
A reconciliacdo da receita bruta para a receita liquida é demonstrada como segue:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Fornecimento de energia elétrica (a) 1.552.578 1.483.855
Receita de remuneracéo do ativo financeiro 146.876 124.712
Receita de construcao 462.252 438.593
Outras receitas (b) 13.475 15.138
Total da receita bruta 2.175.181 2.062.298
Deducdes da receita bruta (c) (563.509) (542.404)
Receita Operacional Liquida 1.611.672 1.519.894
a) Fornecimento de Energia Elétrica

N° de . .
DESCRICAO Consumidores (*) Mwh () R mil
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

FORNECIMENTO FATURADO DE E.E.
Residencial 634.272 599.193 1.385.603 1.317.610 506.624 476.134
Industrial 3.176 3.275 1.775.360 1.651.843 525.466 499.386
Comércio, servigos e outras atividades 65.964 62.048 1.010.473 945.273 392.099 367.369
Rural 38.181 36.312 58.696 46.231 12.258 9.810
Poder Pablico 7.467 6.827 452.917 443.403 175.323 169.918
lluminac&o Publica 380 329 120.941 115.958 23.527 22.722
Servigo Publico 900 888 198.365 195.962 50.974 50.573
(-) Receita de remuneracéo de ativo financeiro - - - (146.876) (124.712)
FORNECIMENTO NAO FATURADO - - - 13.183 12.655
Total 750.340 708.872 5.002.355 4.716.280  1.552.578 1.483.855

(*) Informacdes ndo auditadas.

O consumo proprio ndo esta contemplado na quantidade de MWh gerado, assim como

também no quantitativo de consumidores.

No exercicio de 2010, o calculo do indice de Reajuste Tarifario - IRT da Companhia, para
aplicacdo a partir de 01 de novembro de 2010, resultou em um reajuste médio das
tarifas de 5,26% . Este valor é composto pelo IRT econbmico de 3,14% acrescidos 0s
componentes financeiros, no total de 2,12%, resultando em um efeito médio para o
consumidor final de -3,55% para o reajuste tarifario anual de 2010 da Companhia.

No exercicio de 2011, a Companhia obteve um reajuste positivo de 15,43% em sua tarifa
de fornecimento de energia elétrica, conforme disposto na Resolugdo Homologatéria
ANEEL n° 1.228, de 25 de outubro de 2011. Este novo reajuste entrou em vigor a partir
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de 1° de novembro de 2011 e seus efeitos ja se fazem presente, visto que houve um
incremento de 5,65% no fornecimento bruto de energia elétrica de 2011 quando
comparado com 2010.

b) Outras Receitas

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010

Renda da prestacgédo de servigo 4.888 5.038
Arrendamentos e aluguéis 6.208 7.931
Servico taxado 1.642 1.413
Diversas receitas 737 756
Total 13.475 15.138

c) Deducfes da Receita Bruta

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010

Impostos e Contribui¢cbes

ICMS * (295.772) (288.339)
PIS / PASEP (27.294) (27.977)
COFINS (125.718) (128.862)
Subtotal (448.784) (445.178)
Encargos Setoriais

Quota para Reserva Global de Reversédo (RGR) (38.471) (39.203)
Quota para Conta de Consumo de Combustivel (CCC) (61.669) (43.532)
Programa de Eficiéncia Energética (PEE) (5.610) (5.387)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) (2.244) (2.209)
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (2.244) (2.235)
Ministério de Minas e Energia (MME) (1.122) (1.104)
Outros encargos (3.365) (3.556)
Subtotal (114.725) (97.226)
Total (563.509) (542.404)

*Alguns itens incluidos na receita de fornecimento sdo isentos de ICMS.

NOTA 33 - ENERGIA ELETRICA COMPRADA PARA REVENDA

A Amazonas Energia tem geracao propria (1.759,7 MW) e completa sua necessidade para
atendimento aos consumidores comprando energia dos seguintes produtores
independentes:
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DESCRICAO

Breitener Tambagqui

Breitener Jaraqui

Companhia Energética Manauara
Rio Amazonas Energia

Geradora de Energia do Amazonas
Cia de Eletricidade do Acre - ELETROACRE
BK Energia

Hermasa Navegacéo S/A

Pis Apuracéo Lei n® 10.833/03
Cofins Apuracéo Lei n°® 10.833/03
Total

* Informacgdes nado auditadas

31.12.2011 31.12.2010
MWh * R$ mil MWh * R$ mil
518.742  (33.602)  481.985  (79.947)
517.952  (39.804)  518.172  (87.022)
503.243  (47.196) 515422  (84.697)
512.830  (73.259)  558.433  (93.394)
505.794  (63.676)  526.702  (85.063)
4577 (1.184) 4.318 (1.414)
42.250 (8.123) 44.970 (8.985)
2.160 (453) 738 (435)
- 15.712 - 14.156
- 72.373 - 65.202
2.607.548 (179.302) 2.650.740 (361.599)

Na sistematica adotada no exercicio de 2010, os PIE s faturavam para a Companhia
notas fiscais referente a Poténcia Garantida, Energia fornecida referente a Operacéo e
Manutencdo - O&M e Energia fornecida referente a Combustivel. Entretanto, no exercicio

de 2011, os PIE s deixaram de
decorréncia dos seguintes eventos:

faturar a parcela

referente ao combustivel

em

e As usinas dos PIE s passaram a utilizar o gas natural do contrato de compra e
venda de gas natural firmado entre a Companhia e a CIGAS. Como esse gas
natural é faturado para a Companhia, os PIE" s ndo possuem nenhum custo com
gés a ser repassado para a Amazonas Energia, repassando apenas 0s custos com
6leo combustivel, visto que as usinas dos PIE"s mesmo convertidas precisam de
uma quantidade minima de 6leo combustivel para operacdo devido a tecnologia
utilizada para conversdo das usinas para operacdo bi-combustivel. Os gastos com
a conversao das usinas dos PIES para operacao bicombustivel estdo previstos em

clausula contratual;

e Os PIE s passaram a receber diretamente da CCC os custos relacionados ao 6leo
combustivel, ndo repassando mais esses custos para a Companhia.

46



-

Eletrobras

Amazonas Energia
CNPJ: 02.341.467/0001-20
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

NOTA 34 - PESSOAL, MATERIAL E SERVICOS DE TERCEIROS

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Pessoal (207.706) (176.618)
Material (58.721) (65.885)
Servigo de terceiros (146.423) (143.890)
Total (412.850) (386.393)

NOTA 35 — OUTROS

DESCRIQAO 31.12.2011 31.12.2010

Aluguéis (a) (321.633) (161.262)
Seguros (3.784) (2.732)
Tributos (1.748) (1.189)
Consumo préprio de energia elétrica (20.406) (24.933)
Outros (15.181) (15.932)
Total (362.752) (206.048)
a) Aluguéis

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Aluguel de equipamentos de informatica (15) (33)
Aluguel de Iméveis (2.730) (1.300)
Aluguel de Equipamentos e Veiculos (5.079) (6.361)
Aluguel de Grupos Geradores * (345.608) (169.018)
Aluguel de Subestacdes (179) -
Aluguel de Outros Bens (20) (184)
Pis Apuracéao Lei n°® 10.833/03 5.708 2.789
Cofins Apuracéo Lei n° 10.833/03 26.290 12.845
Total (321.633) (161.262)

*A Amazonas Energia, objetivando manter os servicos de fornecimento de energia
elétrica de forma adequada nas usinas do interior e capital, com niveis de continuidade e
confiabilidade técnico-operacional satisfatéria e em conformidade com as exigéncias da
ANEEL, celebrou, no exercicio de 2011, varios contratos com diversas empresas,
alocando grupos geradores operantes nas usinas do interior e capital, de forma a evitar
racionamento e acarretar prejuizos aos consumidores em geral, motivo pelo qual se
justifica o aumento substancial na rubrica de aluguel de grupos geradores. Esses
contratos possuem substancialmente vencimentos em 2013 e estdo classificados como
arrendamento operacional.
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NOTA 36 — DESPESAS OPERACIONAIS

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Despesas com vendas (a) (146.929) (95.620)
Despesas gerais e administrativas (b) (221.742) (212.029)
Outras receitas (despesas) operacionais () (62.979) (708.891)
Total (431.650) (1.016.540)
a) Despesas com Vendas

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Pessoal (37.562) (31.078)
Material (475) (710)
Servigo de terceiros (54.187) (49.084)
Provisdo / Reverséo para Crédito de Liquidacédo Duvidosa * (43.853) (4.274)
Aluguéis (498) (1.289)
Perdas com clientes - (149)
Outros (10.354) (9.036)
Total (146.929) (95.620)

*O aumento substancial na rubrica de Provisdo/Reversdo para Crédito de Liquidagcao
Duvidosa ocorreu em funcdo do aumento da inadimpléncia, especialmente nas classes

Comercial e Industrial.

b) Despesas Gerais e Administrativas

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Pessoal (63.759) (79.188)
Administradores (300) (377)
Material (2.854) (3.964)
Servigo de terceiros (47.369) (44.092)
Depreciagédo e amortizagdo - imobilizado e intangivel (6.710) (5.395)
Aluguéis (3.654) (1.938)
Taxa de fiscalizagdo (3.696) (3.202)
Provisdo / reversdo para contingéncias * (52.939) (7.892)
Empregados cedidos (4.372) (4.394)
Multas - ANEEL (21.100) (28.699)
Outros (14.989) (32.888)
Total (221.742) (212.029)

*O aumento da Provisao/Reversdo para contingéncias ocorreu em fungdo do acréscimo
de novos processos contabilizados, principalmente nos processos civeis, sendo os valores
mais relevantes os processos de Produtor Independente - PIE, no valor de R$ 14.460,
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referente a anulacdo de multa por inadimplemento contratual imposta pela Amazonas
Energia, consumidores, no valor de R$ 8.818, referente a pedido de Danos materiais por
conta de falhas no fornecimento de energia, Municipio do interior do Estado, no valor de
R$ 6.892, referente a Acdo Ordinaria com pedido de Liminar para impedir que este
municipio seja incluido no Cadastro Informativo de créditos ndo quitados do setor publico
federal — CADIN, Acdo de Indenizacdo por danos materiais e morais, no valor de R$
5.532.

Além destes processos civeis, foram registrados diversos processos trabalhistas no
exercicio de 2011, no montante de R$ 12.667.

c) Outras Receitas (Despesas) Operacionais

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010

Outras Receitas

Ganhos na alienacdo de bens e direitos - 430
Ganhos de indenizagdes de seguros 4.402 1.484
Diversas Receitas 3.114 3.005
7.516 4.919

Outras Despesas

Provisdo para desvalorizag&do do imobilizado (impairment) (69.546) (243.910)
Provisdo para perdas com prescricdo e impairment de créditos tributéarios * - (468.833)
Diversas Despesas (949) (1.067)

(70.495) (713.810)

Total (62.979) (708.891)

*No presente exercicio ndo houve necessidade da Companhia fazer registros contabeis
de Provisdo para Perda com Prescricdo de Créditos Tributarios, tendo em vista que em
2010 foi contabilizado o valor de R$ 201.343 mil, afetando diretamente o resultado,
referente ao montante de créditos prescritos de 2000 a 2005. Adicionalmente, em 2011,
nao foi necesséario o registro de Provisédo de Impairment sobre estes créditos tributérios,
uma vez que os testes realizados neste exercicio, demonstraram que os créditos serao
realizados até o término da concessdo (em 2010 foi registrado o valor de R$ 267.490
mil, impactando no resultado, correspondente aos periodos de 2006, 2007 e 2008).

NOTA 37 — RESULTADO FINANCEIRO

DESCRICAO

Receitas Financeiras

31.12.2011

31.12.2010

Acréscimo moratorio sobre energia vendida 32.057 39.792
Variagcao monetaria ativa 830 a46
Atualizacadao monetaria - 596
Multa s/ Fornec. e Suprimento de Energia 14.010 18.667
Juros e Multas 5.815 15.690
Atualizacao monetaria - Lei Nn® 12.111/7/709 78.585 100.339
Rendas s/ Aplicagcdbes Financeiras 5.030 6.739 "
Diversas Receitas Financeiras 1.599 10.018

Despesas Financeiras

137.926

191.887

Variagcao monetaria passiva AZ27) S61)
Encargos de dividas (50.673) SAa.275)
Encargos de arrendamento financeiro (350.861) (B71L.106)
Juros e Multas (A8.345) (330.380)
Atualizacao dos fornecedores - CCC (1Le6.464) (121.868)
Diversas Despesas Financeiras * (34.503) 82.1.77)

Total

(620.973)

(64a40.167)

(a4as83.047)

aas.2so0)
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* A reducdo na rubrica de Diversas Despesas Financeiras foi motivado principalmente pela
diminuicdo dos indexadores IGP-M (Em 2011: 4,99% e 2010: 11,32%) e Selic utilizadas
na atualizacdo monetaria das dividas, especialmente nos parcelamentos com a Petrobras
e atualizacao dos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFAC.

NOTA 38 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

38.1 Gestao de Capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de perseguir uma estrutura de capital
ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode devolver capital aos

acionistas ou, ainda, emitir novas acfes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o
nivel de endividamento.

38.2 Instrumentos Financeiros por Categoria

Em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou
0os Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a Instrucdo CVM n°. 604, de 19 de
novembro de 2009, a Companhia efetuou, em 31 de dezembro de 2011, uma avaliacdo
de seus instrumentos financeiros, os quais estédo classificados em categorias de ativos e
passivos financeiros.

38.2.1 Ativos Financeiros

Estao classificados nas seguintes categorias:

e Caixa e Equivalentes de Caixa - séo classificadas como mantidos para
negociagdo a curto prazo e mensurados pelo valor justo, sendo os seus efeitos
reconhecidos diretamente no resultado. O equivalente de caixa corresponde
principalmente as aplicagBes financeiras mantidas em fundo de investimento,
conforme regulamentacdo em vigor.

e Consumidores e Concessiondarias — decorrem diretamente das operacfes da
Companhia e sao registrados pelo seu valor nominal.

e Ativo financeiro = concessao - Refere-se a parcela estimada dos investimentos
realizados e ndo amortizados até o final da concessao classificada como um ativo
financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do Poder Concedente decorrente da aplicacdo da
Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdo e da Orientacdo Técnica
OCPC 05 - Contratos de concessdo. Essa parcela de infraestrutura classificada
como ativo financeiro é remunerada por meio do denominado WACC regulatério,
gue consiste na remuneracdo do investimento e que é cobrada mensalmente na
tarifa dos consumidores.
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38.2.2 Passivos Financeiros

Estao classificados nas seguintes categorias:

e Fornecedores - decorrem diretamente das operagfes da Companhia e sao
mensurados pelo método do custo amortizado.

e Empréstimos e Financiamentos — o principal objetivo deste instrumento
financeiro € gerar recursos para financiar os investimentos em projetos de expansao
da Companhia, assim como também gerenciar as necessidades de seu fluxo de
caixa, promovendo, desta forma, a eficiéncia operacional e o ajuste econdmico-
financeiro da concessionaria. Destaca-se nesse contexto o0s contratos de
financiamento captados diretamente da Centrais Elétricas Brasileiras S/A
(ELETROBRAS), cujas contabilizacbes estdo registradas pelos seus valores
contratuais e atualizados pela taxa efetiva de juros da operacdo. Os valores de
mercado destes empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contabeis, por se
tratarem de instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundas de
fontes de financiamento especificas, com custos subsidiados, em sua maioria
atrelados a Taxa de Juros de Longo Prazo - (TJLP), ou com taxas pré-fixadas.

38.2.3 Estimativa do Valor Justo dos Instrumentos Financeiros

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes, menos a PCLD, e contas a
pagar aos fornecedores, pelo valor contabil, esteja pr6xima de seus valores justos.

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagdo:

31.12.2011
DESCRIGAC Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Disponiveis para venda
Caixa e equivalentes de caixa - 94.928 - 94.928
Total do ativo - 94.928 - 94.928

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo deverdo ser classificados e
divulgados de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) que em mercados ativos, liquidos e visiveis
para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao;

Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou n&do) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou
indiretamente, nos termos do ativo ou passivo, e

Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregcos ndo existem ou que esses prec¢os ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
iliglido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.
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O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos
mantidos para negociacdo e disponiveis para venda) é baseado nos precos de mercado,
cotados na data do balango. Um mercado é visto como ativo se 0s precos cotados
estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servigco de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos
representam transacbes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases
puramente comerciais.

O preco de mercado cotado utilizado para os ativos financeiros mantidos pela Companhia
€ o preco de concorréncia atual. Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1. Os
instrumentos incluidos no Nivel 1 séo classificados como titulos para negociagdo ou
disponiveis para venda.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos
(por exemplo, derivativos de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de
avaliagdo. Essas técnicas de avaliacdo maximizam o uso dos dados adotados pelo
mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da
entidade. Se todas as informacles relevantes exigidas para o valor justo de um

instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informacdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no nivel 3.

Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros
incluem:

e Precos de mercado cotados ou cotacfes de instituicdes financeiras ou corretoras
para instrumentos similares.

e O valor justo de swaps de taxa de juros é calculado pelo valor presente dos fluxos
de caixa futuros estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo
mercado.

e O valor justo dos contratos de cambio futuros é determinado com base nas taxas
de cambio futuras na data do balang¢o, com o valor resultante descontado ao valor
presente.

e OQutras técnicas, como a analise de fluxos de caixa descontados, sao utilizadas
para determinar o valor justo para os instrumentos financeiros remanescentes.

38.3 Gestéo de Riscos Financeiros

No exercicio de suas atividades, a Companhia é impactada por eventos de riscos que
podem comprometer os seus objetivos estratégicos. O gerenciamento de riscos tem
como principal objetivo antecipar e minimizar os efeitos adversos de tais eventos nos
negdcios e resultados econdmico-financeiros da Companhia.

Para a gestdo de riscos financeiros, a Companhia definiu politicas e estratégias
operacionais e financeiras, aprovadas por comités internos e pela Administracdo, que
visam conferir liquidez, seguranca e rentabilidade a seus ativos e manter os niveis de
endividamento e perfil da divida definidos para os fluxos econémico-financeiros.

Os principais riscos financeiros identificados no processo de gerenciamento de riscos sao:
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e Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes
da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus consumidores. Para
reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de
inadimpléncia, a Companhia faz um acompanhamento dos niveis de inadimpléncia
através da analise das especificidades dos seus clientes. Além disso, realiza
diversas acbes de cobranca, incluindo a interrupcdo do fornecimento, caso o
consumidor deixe de efetuar seus pagamentos. Adicionalmente, sdo realizadas
negociagdes que viabilizem o recebimento dos créditos em atraso.

Em eventuais relagdes com instituicdes financeiras, a Companhia tem como pratica
a realizacdo de operagdes somente com instituicdes de baixo risco avaliadas por
agéncias de rating e que atendam a requisitos patrimoniais previamente definidos e
formalizados. Adicionalmente, sdo definidos limites de crédito que sdo revisados
periodicamente.

e Risco da Taxa de Juros

O Risco associado € oriundo da possibilidade da Companhia em perdas por causa de
flutuagcdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos.

Este risco € mitigado pelo fato da Companhia concentrar a captacdo de seus
empréstimos com a Eletrobras, a juros fixos.

e Risco de Liquidez

E o risco de a Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre 0s recebimentos e pagamentos previstos. As necessidades de liquidez
da Companhia s@o de responsabilidade das area financeira, que atua alinhada no
monitoramento permanente dos fluxos de caixa de curto, médio e longo prazos,
previstos e realizados, buscando evitar possiveis descasamentos e conseqiientes
perdas financeiras e garantir as exigéncias de liquidez para as necessidades
operacionais.

Na tabela a seguir estd demonstrado o valor do principal e dos juros futuros a
serem pagos, conforme periodos destacados abaixo:

31.12.2011
DESCRIGAO MENOSDE1 ENTRE1E2 ENTRE2ES5 ACIMA DE

ANO ANOS ANOS 5 ANOS
Obrigagdes com arrendamento mercantil 142.997 259.034 388.551 1.127.959

Fornecedores 2.768.156 - - -

¢ Risco de Nao Renovacao das Concessdes

A Companhia detém concessBes para exploragdo dos servicos de geragdo e
distribuicdo de energia elétrica com a expectativa de que sejam prorrogadas. Caso
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a prorrogacado das concessfes ndo seja deferida pelo Poder Concedente ou mesmo
ocorra mediante a imposicdo de custos adicionais para a Companhia (concessao
onerosa), ou estabelecimento de um prego teto, os atuais niveis de rentabilidade e
atividade podem ser alterados.

e Risco de Fornecimento de Combustivel

O risco é decorrente da Companhia ndo dispor de recursos financeiros suficientes
para aquisicdo combustiveis, em func¢do da variacdo do preco do insumo. Este risco
€ minimizado em fun¢do da garantia do pagamento do combustivel por conta da
CCcC.

e Risco de Abastecimento de Energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracdo hidrelétrica.
Um periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo Umida, reduzird o
volume de &agua nos reservatorios dessas usinas, trazendo como consequéncia o
aumento no custo na aquisicdo de energia no mercado de curto prazo. Numa situacéo
extrema poderéa ser adotado um programa de racionamento, que implicaria em reducéo
de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatorios e as Ultimas
simulacdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico (ONS), ndo prevé para os
préximos anos um novo programa de racionamento.

38.4 Instrumentos Financeiros Derivativos

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos.

NOTA 39 —= COBERTURA DE SEGUROS

A especificagdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos seguros esta
demonstrada a seguir:

DESCRICAO
IMPORTANCIA

Seguradora RISCO DATA DE VIGENCIA SEGURADA PREMIO
Mapfre Engenharia 12/08/2011 a 12/08/2012 658.301 3.316
Tokio Marine Engenharia 27/08/2011 a 27/08/2012 103.429 227
Zurich Vida 31/10/2011 a 31/10/2012 2.328 vidas 1.095

As apolices de seguros oferecem cobertura aos riscos de engenharia sob a condicao de
primeiro risco absoluto, considerando risco coberto o acidente que exija reparo ou
reposicdo do bem segurado, de forma a possibilitar que o mesmo possa continuar a
trabalhar ou operar normalmente, respondendo a seguradora pelos prejuizos cobertos,
independente dos valores em risco. A responsabilidade da seguradora ficara limitada, em
cada acidente, ao limite maximo de indenizacdo, Unico para todas as instalacdes e
localidades (maquinéario, usinas hidrelétricas e termelétricas, equipamentos, turbinas,
geradores, caldeiras, transformadores, aparelhos elétricos e equipamentos de
processamento de dados).
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NOTA 40 - CREDITOS FISCAIS

Encontram-se registrados na parte B do Livro de Apura¢do do Lucro Real (LALUR), os
créditos fiscais, decorrentes do prejuizo fiscal e de outras adicdes temporarias, sem
prazos de prescricdo, conforme abaixo:

DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Prejuizos fiscais acumulados 3.496.849 2.970.90:
Base de Calculo negativa da Contribuicdo Social 3.515.736 2.989.78!
AdicBes Temporarias 193.667 161.81¢
Total 7.206.252 6.122.505

O imposto de renda da pessoa juridica, de que trata a Lei n° 9.249/95 ¢é calculado pelo
regime de apuracao do lucro real anual, aplicando-se a aliquota de 15% e adicional de
10%. A contribuicdo social sobre o lucro é calculada sobre o lucro ajustado, aplicando-se
a aliquota de 9%. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foram apurados
prejuizo fiscal e base de célculo negativa de contribuicao social. Devido ao histérico de
resultados negativos da Companhia nao foi constituido crédito tributario

NOTA 41 - REMUNERACAO DE EMPREGADOS E DIRIGENTES

O comportamento da remuneracdo dos empregados e dirigentes esta demonstrado a
sequir:

R$
DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2010
Empregados
Maior remuneracéao 27.392,56 24.647,91
Menor remuneracao 1.287,00 1.179,9:
Dirigentes
Honoréario 22.453,59 15.515,1:

Os valores pagos a dirigentes referem-se aos honoréarios do Conselho Fiscal somado aos
valores recebidos por um diretor regional que tomou posse em outubro do corrente ano.

NOTA 42 - BENEFICIO POS - EMPREGO

A Administracdo da Companhia decidiu alterar a politica contédbil de reconhecimento de
ganhos e perdas atuariais dos programas de beneficios pés-emprego em 2010, deixando
de adotar o método do “corredor” e passando a reconhecé-las no proprio exercicio em
gue ocorreram, em “Outros Resultados Abrangentes”, de acordo com as orientacdes CPC-
33 do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Os impactos dessa mudanca estdo demonstrados abaixo:
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RECEITAS (DESPESAS) RECONHECIDAS NO RESULTADO 31.12.2011 31.12.2010
Programa Previdenciario (7.628) (194)

GANHOS (PERDAS) ATUARIAIS RECONHECIDAS EM OUTROS
RESULTADOS ABRANGENTES

Ganhos (Perdas) Atuariais do Exercicio: 2.057 (1.049)
Reducao (Aumento) de Outros Resultados Abrangentes - IAS19: (1.294) 1.423
Total 763 374

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES ACUMULADOS
Programa Previdenciario 1.647 884

42 .1 Plano de Aposentadorias e Pensdes

A Companhia mantém, através de uma entidade fechada de previdéncia privada por ela
constituida para esse fim, um programa de suplementacdo de aposentadorias e pensdes
composto de:

. Plano de Beneficios Definidos — é composto pelo Plano Previdenciario do tipo BD
02-A, o qual esta em extincdo desde 01/02/2000, e a partir desta data ndo pode receber
novos participantes. O regime financeiro deste Plano é o de capitalizacdo, e suas
contribuicdes sdo provenientes da Companhia e do empregado sobre a folha de salarios.

. Plano de Contribuicbes Definidas - é um plano individual de poupanca
previdenciaria, no qual o beneficio depende do valor das contribui¢des, do resultado dos
investimentos administrados pela PREVINORTE e do tempo de contribuicdo do
participante.

Suas contribuicdes sdo provenientes da Companhia e do empregado, descontados da
folha de saléario.

A parte do Plano concebida na modalidade de beneficio definido pode ter seu custo
modificado em decorréncia do comportamento da evolucdo salarial, de adesdo ou
desligamento de participantes. JA a parte do Plano na modalidade de contribuicdo
definida ndo tem o seu custo modificado, independentemente da decisdo das partes.

As obrigacdes relativas a esses programas foram estimadas atuarialmente por

consultoria independente e representam o valor atual dos beneficios concedidos e a
conceder aos beneficiarios.

42 .2 Programa de Assisténcia a Saude

Além do programa de aposentadorias e pensdes, a Companhia suporta, igualmente, um
programa de assisténcia médica aos empregados e dependentes. Em funcdo da estrutura
de custeio adotada, os inativos e pensionistas sdo beneficiados com um subsidio indireto,
dado que o prémio é calculado coletivamente para toda a massa populacional.

As obrigacbes com esse programa também foram calculadas atuarialmente.

42 .3 Calculo Atuarial do Programa de Beneficios

Os valores apurados em laudo atuarial, relativo ao Programa, separadamente para 0s
beneficios de aposentadorias e de assisténcia a salde, reconhecidos no balanco
patrimonial, sdo os seguintes:
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31.12.2011 31.12.2010

PROGRAMA PREVIDENCIARIO:

Valor Presente da Obrigagao Atuarial 123.082 91.583
Valor Presente dos Ativos Garantidores 124.521 101.598
Quotas a Compensar - CD (1.309) (8.592)
Excesso (Insuficiéncia) no final do exercicio 130 1.423
Ativo de Beneficio - Asset Ceiling - IAS 19 - Paragr. 58 (130) (1.423)

Ativo (Passivo) Atuarial - -

A movimentacao relativa as obrigagdes e ativos em cada exercicio foi a seguinte:

31.12.2011 31.12.2010

PROGRAMA PREVIDENCIARIO:

Obrigac¢des no Inicio do Exercicio 91.583 14.633
Custo do Servico 9.792 293
Custo dos Juros 2.744 1.452
Beneficios pagos/adiantados (2.050) (346)
Aquisicdo de quotas - Plano CD 19.908 75.634
(Ganhos) ou Perdas atuariais 1.105 (83)
Obrigacdes no Fim do Exercicio 123.082 91.583
Valor justo dos ativos no inicio do exercicio 101.598 14.507
Retorno esperado dos investimentos 13.561 1.618
Contribui¢cdes patronais 6.582 307
Contribui¢cdes de participantes 6.632 320
Beneficios pagos/adiantados (2.050) (346)
Ganhos (ou Perdas) Atuariais (981) 966
Compensacao de quotas (821) 84.226
Valor justo dos ativos no fim do exercicio 124.521 101.598

42 .4 Valores Reconhecidos como Resultados dos Exercicios

Os valores reconhecidos diretamente na Demonstracdo de Resultado, como Outras
Despesas ou (Receitas) Operacionais, estdo demonstrados abaixo:

VALORES RECONHECIDOS DIRETAMENTE NOS RESULTADOS 31.12.2011 31.12.2010

PROGRAMA PREVIDENCIARIO:

Custo do Servico (liquido de contribuicbes de beneficiarios) 3.190 (28)
Custo dos Juros 2.744 1.452

Retorno esperado dos ativos financeiros (13.562) (1.618)
Total (7.628) (a94a)
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42.5 Hipo6teses Atuariais e Econdmicas

As premissas atuariais e financeiras utilizadas nas proje¢des foram:

HIPOTESES ATUARIAIS E ECONOMICAS

31.12.2011 31.12.2010
HIPOTESES ECONOMICAS
Taxa de anual de juro atuarial real 5,56% 6,00%
Taxa anual de inflagdo projetada 4,5% 4,5%
Taxa esperada de retorno nos ativos 10,32% 10,77%
Taxa anual real de evolucéo salarial 2,00% 2,00%
Taxa anual real de evolugao custos médicos 0,00% 0,00%
Taxa real de evolucédo de beneficios 0,00% 0,00%
Taxa real de evolucédo de beneficios do regime geral 0,00% 0,00%
Fator de capacidade (beneficios e salarios) 100% 100%
HIPOTESES ATUARIAIS
Taxa de rotatividade 0,00% 0,00%
Tabua de mortalidade de ativos e inativos AT-2000 AT-83
Tébua de mortalidade de invalidos AT-83 AT-83
Téabua de invalidez Light Fraca Light Fraca
% de casados na data de aposentadoria 95% 95%
Diferenca de idade entre homens e mulheres 4 anos 4 anos

42 .6 Ativos Garantidores

Os ativos garantidores do programa de beneficios estdo assim compostos:

CONSOLIDADO R$ %

Valores Disponiveis Imediatos 1.627 0,0%
Realizaveis Previdenciarios 2.701.467 2,2%
Investimentos em Titulos Publicos 36.476.755 29,3%
Investimentos em Ac¢des 308.930 0,2%
Investimentos em Fundos 38.563.490 31,0%
Investimentos Imobiliarios 2.910.483 2,3%
Empréstimos e Financiamentos 8.313.231 6,7%
Outros 35.788.514 28, 7%
(-) Exigiveis Previdenciéarios (530.100) -0,4%
(-) Exigiveis de Investimentos (13.065) 0,0%
Total 124.521.331 100,0%

NOTA 43 -= PARTES RELACIONADAS

a) Transacfes e saldos

A Companhia efetuou transag¢des com partes relacionadas, incluindo a compra de energia
elétrica e operacdes de empréstimos e financiamentos. As transacfes séo realizadas de
acordo com os padrdes e precos de mercado ou baseadas em contratos proprios do setor
elétrico.
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31.12.2011 31.12.2010
Partes Relacionadas Natureza da Operagao . ) ) .
perag Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado

Eletrobras Empréstimos e financiamentos - 554.831 (50.673) - 499.063 (34.275)
Eletronorte Empréstimos e financiamentos - - - - - -
Eletronorte Cessdo de funcionérios 5 - - 64

Eletrobras Cessdo de funcionérios - - - . -
Eletroacre Energia comprada - - (1.184) - - (1.414)
Total 5 554.831 (51.857) 64 499.063 (35.689)

b) Remuneracéo do Pessoal = Chave da Administracao

O pessoal-chave da administracdo inclui os conselheiros de administracdo e fiscal e
diretores executivos. O gasto total com a remuneracdo nos exercicios de 2011 e 2010
esta demonstrado a seguir:

DESCRIQAO 31.12.2011 31.12.2010
Honorarios de Diretoria - 29
Honorarios de Conselho 218 229
Encargos Sociais 65 82
Outros 17 37
Total 300 377

NOTA 44 - CONTINUIDADE OPERACIONAL DA COMPANHIA

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia tem apurado prejuizos repetitivos em suas
operacdes e apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do
exercicio no montante de R$ 286.995, necessitando assim de recursos de longo prazo
para fazer frente a sua divida de curto prazo. A administracdo adotou medidas visando o
equilibrio econdémico-financeiro e a reducdo de seu endividamento. A Companhia vem
envidando esforcos no sentido de melhorar a eficiéncia no fornecimento de energia
elétrica com a criacdo de grupo de trabalho. Durante o exercicio de 2011, A Companhia
efetuou diversos contratos de empréstimos para cobertura de déficit operacional com a
holding Eletrobras, conforme descrito na Nota 18 e espera para o préximo exercicio
melhorar o fluxo de caixa de suas operagdes. Adicionalmente, as demonstracdes
financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade operacional normal dos
negdcios da Companhia, de acordo com o CPC 26, em seus itens 25 e 26. A insuficiéncia
de capital de giro € suportada pelo acionista controlador mediante ingresso de recursos
destinados a aumento de capital.
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NOTA 45 — EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Revisdo do Tempo de Vida Util de Bens — Novas Taxas de Depreciacéo

Em 16 de fevereiro de 2012, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL publicou a
Resolucdo Normativa n® 474/2012 que estabelece novas taxas anuais de depreciacdo
para os ativos em servigo outorgado do Setor Elétrico, taxas estas adotadas pela
Companhia para fins societéarios, por representar adequadamente a vida util dos bens.

Tais alteracdes passam a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2012 e trazem mudancas
em relagdo as ultimas estimativas de vida Util e taxas de depreciagdo adotadas até 31 de
dezembro de 2011, para o ativo imobilizado em servico.

A seguir, as principais revisdes nas taxas anuais de depreciacao:

DESCRICAO - Unidades de Cadastro (UC) 31.12.2011 31.12.2010
CHAVE (DISTR) 6,7% 6,67%
EQUIPAMENTO GERAL 10,0% 6,25%
FIBRA OTICA 4,5% 6,67%
MOTOR DE COMBUSTAO INTERNA 6,7% 6,67%
SISTEMA DE ALIMENTACAO DE ENERGIA 5,9% 5,88%
SISTEMA DE COMUNICACAO LOCAL 6,7% 6,67%
SISTEMA DE DADOS METEOROLOGICOS E HIDROLOGICOS 8,3% 5,88%
SISTEMA DE RADIOCOMUNICACAO 7,1% 6,67%
VEICULOS 20,0% 14,29%

A reducao estimada nas despesas com depreciagdo anual sera de R$ 223.

Para a atividade de geracdo ocorrera reducdo na despesa de depreciacdo, cujo impacto
estimado serd de R$ 3, face ao aumento do prazo médio de vida util ocorrido e reflexo
nas taxas de depreciacgao.

Para a atividade de distribuicdo ocorrera reducdo na despesa de depreciacdo, cujo
impacto estimado sera de R$ 60, face ao aumento do prazo médio de vida util ocorrido e
reflexo nas taxas de depreciacao.

Para as atividades de administracdo e comercializagdo ocorrera redugcdo na despesa de
depreciacao, cujo impacto estimado serd de R$ 160, face ao aumento do prazo médio de
vida util ocorrido e reflexo nas taxas de depreciacao.

Como consequéncia, a redugdo do resultado societario da Companhia em 2012, e
seguintes, sera da ordem de R$ 223, e estdo a seguir demonstrados:
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DESCRICAO 31.12.2011 31.12.2012 DIFERENCA
GERACAO 77 74 3
DISTRIBUICAO 495 435 60

ADM E COM 1.477 1.317 160
Total 2.049 1.826 223

b) Prorrogacdo do prazo para implantacdo do Manual de Controle

Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE)

Conforme estabelecido no Oficio n°® 216/2012 - SFF/ANEEL, de 08 de margo de 2012, foi
prorrogado para 30 de junho de 2013 a implantacdo do MCPSE para as concessionarias
de energia elétrica.

c) Alteracdo da metodologia de reviséo tarifaria

A diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) aprovou 07 (sete) dos 08
(oito) processos relativos as regras do 3° Ciclo de Revisdes Tarifarias Periédicas (RTP)
das tarifas de energia elétrica. O tema foi deliberado na 422 Reunido Publica da diretoria.
A aprovacdo das novas regras vai contribuir para queda das tarifas dos consumidores a
medida que as empresas passarem pela revisao tarifaria, no periodo de 2012 a 2014.

O conjunto de mudancas aprovadas impacta diretamente uma parcela da tarifa, a
chamada Parcela B, que reflete os custos relativos a atividade de distribuicdo, como os
custos operacionais e os investimentos. Essa parcela representa de 25% a 30% da conta
de energia que chega ao consumidor. A outra parcela (Parcela A) € menos gerenciavel
pelas distribuidoras e se refere aos custos com compra e transmissao de energia elétrica,
além dos encargos setoriais. Ainda s&o incluidos nas faturas dos consumidores o
pagamento de taxas, impostos e tributos definidos pelos Governos Federal, Estaduais e
Municipais.

A proxima revisdo tarifaria da Companhia sera no final do exercicio de 2013.
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Manaus - AM, 31 de dezembro de 2011.
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